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  چكيده

 يدر گزارش حسابرس يرو تأخ يگذار يهسرما يفرصتها ينارتباط ب يپژوهش بررس ينهدف از ا
پژوهش شامل  يدر شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.  جامعه آمار

 يطو نمونه پژوهش با اعمال شرا باشدير بورس اوراق بهادار تهران مه دشديرفتهپذ يهاشركت
 يانتخاب شده است. برا 1393-1383 يهاسال يشركت ط 155پژوهش به تعداد  يرهايمتغ

استفاده  ييتابلو هايداده يونرگرس يآمار يكاز تكن هايهها و آزمون فرضداده يلتحل و يهتجز
گذاري از دو عامل نسبت هاي سرمايهازه گيري فرصتدر اين تحقيق جهت اند .شده است

 يجنتا ها بهره گرفته شده است.ارزش بازار سهام به ارزش دفتري سهام و نرخ رشد دارايي
 يدر گزارش حسابرس يرو تأخ گذارييهسرما هايفرصت يناز آن است كه ب يپژوهش حاك

ام به ارزش دفتري سهام قويترين نسبت ارزش بازار سه، وجود دارد يداريارتباط مثبت و معن
 يشمنجر به افزا گذارييهسرما هاياين يافته نشان مي دهد كه فرصت دهد.ارتباط را نشان مي

را  يازمورد ن يكار حسابرس منهدا مستقلحسابرسان  و در نتيجه شونديم يحسابرس يسكر
  خ دهد.ر يدر گزارش حسابرس يرتأخ روديبنابراين انتظار م دهند،يم يشافزا

  

  .گذاري، به موقع بودن، تأخير در گزارش حسابرسيهاي سرمايهفرصت :واژگان كليدي
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  مقدمه -1

  

 اصلي بازاري سرمايه دارد و به عنوان يكي از اجزا يبازارها يبه موقع بودن، اهميت حياتي برا

 ات،تقارن اطلاع شود. انتشار به موقع اطلاعات باعث كاهش عدمسرمايه كارا محسوب مي

 اوراق يقيمت گذار و شود و به ارزشيابيي، شايعه ها و درز اطلاعات در بازار ميئمبادلات نها

 كند. در مقابل،سرمايه كمك ميي گذاران در بازارهابهادار، جذب سرمايه و حفظ اعتماد سرمايه

 صميمبازار، افزايش ابهام در ت ناكارايي دسترسي نداشتن به اطلاعات دقيق و به موقع باعث

 شود. تأخير درها مياطلاعاتي آن محتواي مالي و يهاو كاهش مربوط بودن گزارش يگير

 اوراق بهادار و بي عدالتي در يگذارقيمت مشكلات تواند منجر بهانتشار اطلاعات مالي مي

 برابر به اطلاعات مهم را ندارند. هر چه تأخير در دسترسي گذاراني شود كه امكانميان سرمايه

شود به نفع سهامداران عمده افشا مي يتر شود، اطلاعات بيشترطولاني مالي يهاتشار گزارشان
 شود. ازاين رو، انتشار به موقع اطلاعات ماليدر بازار سرمايه مطرح مي ي زياديهاو شايعه

( سرمايه گذاران جزء، از اهميت خاصي برخوردار است برون سازماني و به خصوص افراد يبرا
  ).1393و فتحي مقدم بادي،  حاجيها

ن وجود اطلاعات دوب ياب،منابع محدود و كم ينهبه يصو تخص يمعقول اقتصاد يماتاتخاذ تص
شامل اظهار  يكه گزارش حسابرس يي. از آنجايستن يربه موقع، معتبر و قابل اتكا، امكان پذ

تر ذاران دوره كوتاهگيهاست، معمولاً سرما يمال ياعتماد صورتها يتنظر حسابرس در مورد قابل
انتشار  يخو تار يسال مال يانپا ينب يفاصله زمان چهر . هدهنديم يحرا ترج يگزارش حسابرس

 يحسابرس يمال يحاصل از صورتها تر باشد، سودمنديكوتاه يتجار يواحدها يمال يصورتها
 يختار و يسال مال يانپا ينب يزمان ةفاصل يش. افزايابديم يشافزا يتجار يشده واحدها

 يانكنندگان و به زاز استفاده يگروه فعاحتمال فاش شدن اطلاعات به ن ي،مال يانتشار صورتها
  ).1388 يني،و پور حس ي(مردا دهديم يشرا افزا يرينسا

گزارش  يخو تار يسال مال يانپا ينبه عنوان مدت زمان ب  يدر ارائه گزارش حسابرس تأخير
 يژگيو يلبه دل يدر ارائه گزارش حسابرس تأخير ينكهه ا. با توجه بشوديم يفتعر يحسابرس

 يينتع يمتفاوت است، درك عوامل احتمال ها به طور مقطعيها و حسابرسي آنخاص شركت
-يفراهم م سحسابر ييدر جهت كارآ ينشي، بيدر ارائه گزارش حسابرس تأخير ةكنند
  ).1392و عارف منش،  يطبر ي(علوآورد

را افزايش  يگذارسرمايه يماتبا تصم ارتباط در ينانعدم اطم يمال يدر انتشار صورتها يرتأخ
و  يتجار هايگيرييمدر ارتباط با تصم يدي رااطلاعات مف يمال يچرا كه صورتها دهد،يم

،2007دوگانت و همكارانكنند(يفراهم م ياقتصاد
1

.(  

روبه رو شوند،  ها با آنيكي از مباحثي كه ممكن است حسابرسان در جريان حسابرسي شركت
گذاري به هاي متفاوت است. به طور كلي سرمايهگذاري صاحبكاران در زمينهبحث سرمايه
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عنوان فرآيند تبديل وجوه مالي به يك يا چند نوع دارايي كه براي مدتي در زمان آتي نگهداري 
19952،خواهد شد، تعريف مي شود(جونز

.(  

هاي كنند. تركيب داراييمالي شركت ايفا مي گذاري نقش مهمي در تأمينهاي سرمايهفرصت 
گذاري بر هاي سرمايهاند) و فرصتموجود يك شركت كه قبلاً انجام شده گذاريواقعي (سرمايه

ساختار سرمايه، سررسيد و ساختار تعهدات بدهي، سياست تقسيم سود، قراردادهاي پاداش و 
20063،گويالگذارند(آدام و هاي حسابداري يك شركت تأثيرميسياست

.(  

گذاري بالا ممكن است براي مهار كردن مديريت هاي سرمايههاي با فرصتشركتعلاوه بر اين 
ها در استفاده از اقلام سود، نياز بيشتري براي حسابرسي با كيفيت بالا داشته باشند، زيرا آن

هاي هاي با فرصتپذيري بيشتري نسبت به شركتتعهدي براي مديريت كردن سود انعطاف
هاي ). از آنجايي كه هر چقدر فرصت1393(واعظ و همكاران، گذاري پايين دارندسرمايه
توان نتيجه گرفت گذاري افزايش يابد نياز به كيفيت حسابرسي بيشتري خواهد بود، ميسرمايه

كه زمان بيشتري براي گزارش حسابرسي نياز خواهد بود، تا به كيفيت حسابرسي مورد نظر 
  دست يافت. 

گذاري با افزايش ريسك شركت همراه است، كه هاي سرمايهاز طرفي ديگر افزايش در فرصت
باشد. ريسك مالي شركت كه ريسك شركت در برگيرنده ريسك تجاري و ريسك مالي آن مي

به عنوان يكي از عوامل تأخير حسابرسي در تحقيقات قبل مورد توجه قرار گرفته است (راجا 
4و همكاران

5رسلو و كاپلان، كا2003 
) به عنوان احتمال ناتوانايي نقدي همراه با 1991 

گردد (دستگير، ناپايداري درآمد هر سهم كه پي آمد بكارگيري اهرم مالي است، تعريف مي
هاي ثابت را در ساختار خود گيري از تأمين مالي با هزينه). شركت هر اندازه، درصد بهره1381

يابد كه به دنبال آن، احتمال پديد روجي ثابت نيز افزايش ميهاي نقدي خافزايش دهد، جريان
ها و نيز عدم تداوم فعاليت شود. كه با عدم پرداخت بدهيآمدن ناتوانايي نقدي نيز بيشتر مي

يابد. لذا حسابرسان ناچارند تا هاي حسابرسان افزايش ميرو نگرانيشركت بيشتر شده و از اين
هاي مالي و اطمينان نسبت به تدوام فعاليت شركت در صورتجهت اتكا به اطلاعات مندرج 

هاي بيشتري را انجام داده و تمام جوانب مختلف را مورد بررسي قرار مورد رسيدگي، بررسي
دهند، تا بدين ترتيب با جمع آموري مستندات و شواهد كافي، نسبت به دعاوي احتمالي آتي، 

و معيري،  برزيدهگردد (حسابرسي بيشتر ميخود را مصون نمايند، لذا تأخير در گزارش 
1385.(  

در  يرتأخ ي برگذار يهسرما يهاكه فرصت يممهم هست ينبه دنبال پاسخ به ا يقتحق يندر ا
تواند ي ميگذار يهسرما يفرصتهاو آيا اينكه  خواهد گذاشت؟ يريتاث چه يگزارش حسابرس

  ي باشند؟گزارش حسابرسعاملي براي افزايش زمان ارائه 
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قيق پرداخته شده است. روش تحقيق در هاي تحدر ادامه به بيان مباني نظري، ادبيات و فرضيه
  .گيري به ترتيب در بخش چهارم و پنجم بيان شده استهاي پژوهش و نتيجهبخش سوم و يافته

  

  پژوهش يشينهپمباني نظري و  -2

  

  تأخير در گزارش حسابرسي

ها سازمان و نهادها تمامي شعار زماني، حدوديتم و اطلاعات انفجار با حاضر عصر در      
  .)1392است (حاجيها و احمدي،  »كمتر زمان در تر سريع اطلاعات«

مراجع  ي،مراجع حرفه ا يمهم از سو ياربس ياريامروزه به موقع بودن اطلاعات به عنوان مع
 يجامعه علم و يرانگذاران، مد يهسرما ي،كنندگان اطلاعات مال يلو تحل يهتجز گذار، قانون

و مربوط،  ياطلاعات جار يهنسبت به ارا يناناست. به منظور كسب اطم گرفته مورد توجه قرار
و بدون وقفه انجام  يعدر حد امكان سر يو انتشار اطلاعات مال ي، تلخيصجمع آور يستباي م
لان و فعا يرندگانگ يمتصم يبرا يارزش چندان يميقد يري، اطلاعاتگيم تصم يند. در فرايردگ

20126،زلوكي و آبدين(بازار نخواهد داشت
.( 

 سريع و موقع به انعكاس و بازار در موجود اطلاعات با تنگاتنگي ارتباط بورس، كارايي

 سازيخصوصي سمت به حركت به توجه با .دارد بهادار اوراق هاي قيمت بر روي اطلاعات

 نقش ايراني شركتهاي سوي زا شده منتشر اطلاعات مالي اخير، هايسال در ايراني شركتهاي

 يفيك يژگيهايو يناز مهمتر ). يكي1392همكاران، و  تايش(سكندمي ايفا راستا اين در را مهمي
. به موقع بودن، به در دسترس بودن اطلاعات در باشدمي موقع بودن اطلاعات به ياطلاعات مال

كنندگان  استفاده ياراختاطلاعات در زمان مناسب در  ي كهزمان مناسب دلالت دارد. در صورت
 كنندگان از دست و قضاوت توسط استفاده يمتصم اتخاذ خود را جهت يسودمند يرند،قرار نگ

در  يرتأخ«موقع بودن،  در به يديكل ير. متغ)2007، 8پيلي ؛19807،همكاران كرك ودهند(يم
خود  يمندنسبت به گذشت زمان ارزش و سود يمال اطلاعات . از آنجا كهباشديم »يگزارشگر

 يخو تار يمال سال يانپا ينب يهرچه فاصله زمان ينبنابرا دهد،مي از دست هاگيرييمرا در تصم
 يشترشده ب تر شود، ارزش اطلاعات منتشركوتاه ي)گزارشگر ير درتأخ( يمال يانتشار صورتها

 يمال ياهدر ارائه صورت يرتاخ يشركتها برا يعنوان شده از سو ياصل يلاز دلا يكي .شوديم
زمان انتشار  شدن يطولان يگر. به عبارت دباشديم يبه انجام خدمات حسابرس نياز سالانه،
صورت مترادف  اند و بهشده يچيدهدر هم پ يحسابرس ياتشدن عمل يطولان ي ومال يصورتها

  .)1393شوند(رضايي دولت آبادي و همكاران، يبه كار برده م يمال يات گزارشگريدر ادب

  گذاريسرمايه هايفرصت

هاي مالي امروزه با گسترش سطح كيفي فعاليت و همچنين توسعه گسترده امور اقتصادي، تصميم
اي است كه در راستاي كسب بهترين بازده و مطلوبيت در ها از جمله مسايل پيچيدهشركت
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صلي اين آيد. در اين راستا مديران مالي با توجه به آن كه مسئوليت ابهترين شرايط به وجود مي
ها هستند. گردد، در پي دستيابي به روابط بين عوامل شاخص در شركتها به آنها بر ميتصميم

-). سرمايه2008، 9گذاري است( آئون و هوانگاز جمله اين مسايل مبحث تصميمات سرمايه

توان يكي از اركان اساسي اقتصاد كشورها دانست. ترديدي نيست افزايش توليد گذاري را مي
- گردد. مستلزم افزايش سرمايههاي توليد فرآيند توسعه محسوب مييكي از نخستين گامكه 

هايي در علم اقتصاد مطرح است كه علت توسعه گذاري خواهد بود. به همين دليل، نظريه
). از 1382گذار پنداشته است( نخجواني، نيافتگي برخي از كشورها را كمبود سرمايه و سرمايه

گذاري گذاري از جمله متغيرهاي مهم و اثر گذار در تصميمات سرمايهمايهاينرو فرصتهاي سر
  شود.محسوب مي

ينكه ا يانمود و  ييشناسا يدرا با . بلكه آنهاافتندنمي خود به خود اتفاق گذارييهفرصتهاي سرما
 است از سطوح مختلف ممكن گذاريسرمايه هايآنها را بوجود آورد. انواع مختلف فرصت

ممكن است توسط گذاري يهسرما هايفرصت از يبرخيرد، شركت سرچشمه بگ هايبخش
در ارائه  يعاليريت مد مشاركت ارائه شود. يرهمد يئتاعضاي ه ياسازمان  يريت عاليمد

شركت از  يتفعال گسترش و بسط يرنظ يكمعمولاً به اقدامات استراتژ گذاريسرمايه فرصتهاي
فرصتهاي اينكه  نظر به شود،يمحدود م يدارهاي جدورود به باز ي ومال ياستهايس يقطر

 هاياكاهش هزينهدرآمد  يلشركت به منظور تحص يمال يص منابعموجب تخص گذارييهسرما
از گذاري يههاي سرمابراي فرصت يو اصول ي منظممال ياستهايلذا ممكن است س شوند،يم

توانند براي توسعه تجارت مي ها). شركت1381پور،به اجرا گذاشته شود(اسماعيل سوي شركت
خود اختيارات رشدي مختلفي را انتخاب كنند، كه براي رسيدن به اين هدف مستلزم دانستن و 

گذاري مختلف بر رشد، هاي سرمايهدرك اين موضوع نيز هستند، كه چطور اختيارات فرصت
گذاري تمايل مايههاي سرگذارد. با افزايش فرصتهاي شركت تأثير ميعملكرد و انجام فعاليت

شود، كه دليل آن ناشي از افزايش عدم قطعيت هاي بزرگتر ايجاد ميزيادي به داشتن ريسك
هاي مديران و ي فعاليتگذاري اختياري، مشكل در مشاهدههاي سرمايهي هزينهنسبت به آينده

ن همراه با باشد. علاوه بر اين، افزايش در پيچيدگي و عدم اطميناهاي داخلي ضعيف ميكترل
شود، و دامنه كار گذاري منجر به افزايش ريسك عدم كشف تحريفات ميهاي سرمايهفرصت

دهد، كه منجر به تأخير در گزارش حسابرسي خواهد شد(فام و حسابرسي را افزايش مي
  ).2014، 10همكاران

  پيشينه تجربي

11جاايمره و الي
 أخير در گزارش ت شركت و هاي) در تحقيقي به بررسي ويژگي2015( 

يجريه، پرداختند كه نتايج پژوهش آنها نشان از ن ينوظهور: شواهد تجرب يدر بازارها يحسابرس
داري با تأخير در گزارش حسابرسي ندارد داد كه اندازه شركت و اهرم مالي شركت ارتباط معني

ابرسي داري با تأخير در گزارش حسولي عملكرد مالي شركت و نوع حسابرس ارتباط معني
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. از آنجا كه فرصت هاي سرمايه گذاري شركت بر عملكرد آن تاثير گذار است، بر اساس دارند
گذاري نيز بر تأخير در گزارش اين يافته مي توان انتظار داشت كه فرصت هاي سرمايه

   حسابرسي تأثير داشته باشد.

خير گزارش گذاري وتأ) در تحقيقي تحت عنوان فرصتهاي سرمايه2014فام و همكاران(
گذاري شركتهاي بين تأخير گزارش حسابرسي و سطح فرصتهاي سرمايه ارتباطحسابرسي به 

ايالات متحده آمريكا پرداختند. نتايج پژوهش آنها حاكي از آن بود كه شركتهاي با فرصتهاي 
  سرمايه گذاري بالا احتمال تأخير در گزارش حسابرسي بيشتري دارند.

12همكارانكهان و 
معتقدند كه حسابرسان تمايل به كسب تخصص در صنايعي دارند كه  )2013( 

گذاي در صنعت هاي سرمايهگذاري بيشتري هستند. تعدد فرصتهاي سرمايهداراي فرصت
شود كه گذاري در دانش مختص صنعت براي حسابرسان ميموجب ايجاد انگيزه براي سرمايه

دانش بالاتر در صنعت، تئوري، حسابرس با  يهاي زيادي است. در حيطهي هزينهدر برگيرنده
تري) كه منتج به حق الزحمه بالاتر و در نتيجه تواند محصول متمايزي (حسابرسي با كيفيتمي

شود، ارائه كند. از اينرو، طبق نظر اين كاهش زمان حسابرسي و جلوگيري از ورود رقيبان مي
  گزارش حسابرسي مي شود.هاي سرمايه گذاري باعث كاهش تاخير پژوهشگران فرصت

13الخطيب و مارجي
اي به بررسي عوامل تأثر گذار بر بهنگام بودن گزارش ) در مطالعه2012( 

س و اندازه شركت حسابرسي پرداختند و نتايج آنها نشان داد كه نسبت سودآوري، نوع حسابر
  با بهنگام بودن گزارش حسابرسي همبستگي منفي دارند.

بر كاهش  يحسابرس يفيتك ياثربخش يبررساي به ) در مطالعه1394نيا (مهدوي و حسيني
پرداختند  شده در بورس اوراق بهادار تهران يرفتهپذ يشركتها حسابرسي در ارائه گزارش يرتأخ

 يئهدر ارا يرنوع گزارش حسابرس با تأخ ينبها حاكي از آن بود كه هاي آنكه نتايج يافته
 گزارش يافتدر صورت در يعني،وجود دارد.  يادارمثبت و معنة رابط گزارش حسابرسي،

از آنجا كه ممكن . شوديم يشترب يحسابرس گزارش يئهارا در يرتأخ يل شده،تعد حسابرسي
گذاري بالا، نياز بيشتري براي حسابرسي با كيفيت بالا هاي سرمايهاست شركت هاي با فرصت

يابد كه ا تاخير حسابرسي كاهش مي)، در اين شركت ه1393داشته باشند، (واعظ و همكاران،
  بررسي تجربي اين تاثير هدف تحقيق حاضر است.

اي رابطه تغيير در اظهار نظر حسابرسي با تأخير ) در مطاله1393حاجيها و فتحي مقدم بادي( 
در  )بهبود يا پيشرفت(كه تغيير ها نشان داد در گزارشگري مالي را بررسي نمودند و نتايج آن

دارد و در حالي كه  يمالي رابطه معني دار يابرسي با تأخير در گزارشگرحس اظهارنظر
نظر يا تدوين  حقوقي، تغيير حسابرس، تجديد يهزينه دعاو شامل كنترلي پژوهش يمتغيرها

رياست هيئت مديره توسط مديرعامل و اهرم مالي با  ي همزمانحسابرسي، تصد ياستانداردها
  ندارند.ي ني دارمالي رابطه مع يتأخير در گزارشگر
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گذاري صاحبكار هاي سرمايهبررسي تأثير فرصت) در تحقيق خود به 1393واعظ و همكاران (
ي دهد كه رابطهاند. نتايج تحقيق آنها نشان ميپرداخته ي حسابرسان متخصصالزحمهحقبر 

ست. دار اما در جهت منفي اگذاري صاحبكار با حق الزحمه حسابرسي معنيهاي سرمايهفرصت
ها موجب كاهش حق الزحمه گذاري شركتهاي سرمايهبه عبارت ديگر، افزايش فرصت

هاي مذكور شود كه احتمالاً به افزايش كيفيت افشاي اطلاعات توسط شركتحسابرسي مي
شود. حق الزحمه كمتر را شايد بتوان با دوره زماني كوتاه تر حسابرسي نيز مرتبط مربوط مي

ظار مي رود كيفت بالاتر حسابرسي و در نتيجه تاخير كمتر آن نيز با ساخت و از اينرو انت
فرصت هاي سرمايه گذاري رابطه داشته باشد كه تاكنون اين رابطه در شركت هاي ايراني 

  بررسي نشده است. 

ير بر تأخ يرگذارعوامل تأث يبررساي به ) در مطالعه1393رضايي دولت آبادي و همكاران(
در بورس اوراق  پذيرفته شده يشده شركت ها يحسابرس سالانه يلما يانتشار صورت ها

 امضاء اندازه شركت و دوره ينكه بپرداختند كه نتايج تحقيق آنها حاكي از آن بود  تهران بهادار

  .وجود دارد يمعنادار و منف ي تأثيرياندازه شركت و دوره ضمن ينب ينحسابرس و همچن

  فرضيه تحقيق

  فرضيه اصلي

  دارد. داريمعني تأثير مثبت وتأخير در گزارش حسابرسي  برگذاري مايهفرصتهاي سر

  فرضيات فرعي

حسابرسي تأثير مثبت و تأخير در گزارش  بر. نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتري سهام 1
  داري دارد.معني

  داري دارد.ها بر تأخير در گزارش حسابرسي تأثير مثبت و معني. نرخ رشد دارايي2

  

  تحقيق روش -3

  

- اين تحقيق از نوع تحقيقات كاربردي است كه با استفاده از روش رگرسيون چند متغيره و مدل

آزمون شده  هاي تركيبيسنجي صورت گرفته است. فرضيه تحقيق بر اساس دادههاي اقتصاد
انجام شده است. جامعه آماري تحقيق  Eviews6هاي آماري به كمك نرم افزار  است و تحليل

دهد. قلمرو زماني براي راق بهادار تهران تشكيل ميهاي پذيرفته شده در بورس اوكترا شر
شده است. نمونه آماري  تعيين 1393لغايت پايان سال  1383سال ساله از ابتداي  11يك دوره 

  هاي پذيرفته شده در بور س است كه داراي شرايط زير باشند:اين تحقيق آن دسته از شركت

  در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشند.  1383تا پايان اسفند 

  ماه توقف معاملاتي نداشته باشد.  6بيش از 

  هاي مورد نياز آنها در دسترس باشد.داده
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و  گذارييهسرما هايشركت يمال هايمتفاوت اقلام صوررت بنديو طبقه يتماه يلدل به
 يمه،ب هايشركت گذارييهسرما هايركتش يدي،تول هايبا شركت يسهدر مقا يمال گريواسطه
  .گيرنديقرار نم يمورد بررس  يقتحق يندر ا يمال ها و موسسات تامينبانك

  در طي دوره تحقيق سال مالي خود را تغيير نداده باشند.

  اسفند باشد.  29سال مالي آنها منتهي به 

ورس اوراق بهادار شركت عضو ب 155پس از اعمال اين شرايط، نمونه آماري پژوهش شامل 
  تهران شده است. 

  متغييرهاي تحقيق

  متغير وابسته

ي همسو با تحقيقات (ايمره و در گزارش حسابرس يرتأخ ):ARL( تأخير در گزارش حسابرسي
) به اين صورت محاسبه 1393و حاجيها و رفيعي،  2014 ،، فام و همكاران2015 ،13جاالي

  يان سال و تاريخ گزارش حسابرسي. شده است:  برابر است با فاصله زماني پا

  مستقل متغير

  هاي سرمايه گذاري فرصت

شود كه جهت اندازه گذاري به عنوان متغير مستقل معرفي ميهاي سرمايهدر اين تحقيق فرصت
  عامل بهره گرفته شده است.  دوگيري آن  از 

  

  : نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتري سهامMKTBEQ الف

 و فرديناند پژوهشهاي به توجه با گذاري هاي سرمايه فرصت محاسبه براي رحاض پژوهش در
14بارچ

16گودفرد و )، ابر1999(
17)، لوپز و ويسنته2010(

 و )، هواكيميان2010(
18همكاران

19كريشنان و )، كومار2009(
 و صالحي )، عرب2014و همكاران()، فام 2008(

معيار ارزش بازار سهام به ارزش دفتري ) از 1393) و خداداي و همكاران( 1390اخلاقي(
  سهام استفاده شده است.

 بيشتر گذاري سرمايه هايداراي فرصت كه شركتي كه است اين نسبت ازاين  استفاده منطق 

 مي داده بازتاب بازار سهام توسط گذاري ارزش در گذاري سرمايه اين مورد انتظار بازده است،

 سرمايه، و دفتري بازار ارزش بين شود. تفاوتنمي داده انعكاس هاي دفتري ارزش در اما شود،

سازد (لوپز و ويسنته، مي فراهم شركت روي پيش گذاريسرمايه هاي فرصت ارزش از تقريبي
2010.(  

 
  هاي ثابتنرخ رشد دارايي:  AGب) 

20در تحقيقاتي همچون گرگوريو و انجين
)، خداداي و همكاران 2014)، فام و همكاران(2010( 

  ) از نرخ رشد دارائيهاي ثابت استفاده شده است.1391) و كاظمي و حيدري(1393(
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 در گرفته صورت تغييرات درصد با است برابر tدر سال  iشركت  گذاري سرمايه هاي فرصت 

 اين متغير است. مشهود ثابت هاي دارايي در درصد تغييرات ديگر عبارت به اي، سرمايه مخارج

 فرصت هاي افزايش براي كه چرا است. گذاري هاي سرمايه فرصت گيري اندازه براي معياري

  ).2010يابد (گرگوريو و انجين،  افزايش ثابت شركت هاي دارايي كه است نياز گذاري سرمايه

  
  متغيرهاي كنترلي:

  ) از متغيرهاي كنترلي زير استفاده شده است:2014( پيروي از تحقيق فام و همكارانبه 

it
ROAها)تقسيم بر جمع كل دارايي (سود خالصها : نرخ بازده دارايي  

it
LOSS 0و در غير اينصورت  1: اگر شركت سود منفي گزارش دهد عدد  

it
BIG :اگر حسابرس شركت شود كه گيري ميبه اين صورت اندازه حسابرسي مؤسسه اندازه

و در غير اينصورت عدد صفر لحاظ مي شود. 1د سازمان حسابرسي باشد، عد
 

it
SIZEها): اندازه شركت ( لگاريتم طبيعي جمع كل دارايي  

  

  هاي تحقيقيافته -4

  

هاي توصيفي تلاش برآن است تا با ارائه جداول و استفاده از معيارهاي آمار توصيفي در روش
تا اين امر به  هاي پژوهش پرداخته شوددههاي مركزي و پراكندگي به توصيف دانظير شاخص

  ) آورده شده است.1هاي توصيفي در جدول (شفافيت موضوع كمك كند. نتايج شاخص
  

  هاي تحقيق. آمار توصيفي داده1جدول

 متغيرها ميانگين  ميانه انحراف استاندارد ماكزيمم مينيمم

17 168 30/26 00/86 19/80 ARL 

16/3- 19/3 496/0 290/0 329/0 MKTBEQ 

070/0 57/50 22/2 03/1 35/1 AG 

59/1- 74/4 311/0 090/0 129/0 ROA 

0 1 319/0 0 115/0 LOSS 

0 1 403/0 0 204/0 BIG 

78/9 01/19 43/1 18/13 31/13 SIZE  
 

  

 با برابر حسابرسي ارائة گزارش در تأخير متغير ميانگين دهدنشان مي 1 جدول كه همانطور
 مورد شركتهاي حسابرسي گزارش كه است ي اينموضوع نشاندهنده اين است. روز 80

 كمينه و بيشينه است. روز 86 ميانه داراي متغير اين همچنين، .شودمي ارائه تأخير با بررسي
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 بيانگر كه است روز 17 و 168 با برابر ترتيب، به ارائةگزارش حسابرسي، در تأخير متغير

 انحراف است. بررسي مورد شركتهاي بين در سابرسيح ي گزارشسرعت ارائه متفاوت بودن

متوسط نسبت  .دارد متغير اين بالاي پراكندگي از نشان كه است 26 برابر با متغير اين معيار
نرخ رشد دارائيهاي بوده و  329/0هاي نمونه شركتسهام  ارزش بازار سهام به ارزش دفتري

تواند نوسانات زياد كه علت اين امر مي باشد) مي22/2ثابت داراي انحراف معيار پاييني (
ها بيانگر اين است دهد. متوسط بازده داراييدارائيهاي ثابت باشد، كه آنها را تحت تأثير قرار مي

درصد بازدهي ايجاد شده است. و  12ها گذاري در داراييريال سرمايه 100كه به ازاري هر 
باشد. ده ميهاي مورد بررسي زيانكتدرصد شر 11دهد كه همچنين آمار توصيفي نشان مي

درصد  20باشد كه نشان دهنده اين است كه درصد مي 20ميانگين اندازه موسسه حسابرسي 
اند. و اندازه شركت به هاي نمونه توسط سازمان حسابرسي مورد حسابرسي قرار گرفتهشركت

  باشد.مي 31/13طور متوسط 

 5ها بالاتر از اري آزمون جارك و برا براي متغييرها سطح معناددر بررسي نرمال بودن داده
باشد. به جز متغيير نسبت ارزش بازار درصد شد كه نشان از نرمال بودن متغييرهاي تحقيق مي

  سهام به ارزش دفتري كه با استفاده نمودن از لگاريتم آن نرمال گرديد.

 متغير دهدمي نشان كه است خطي وضعيتي هم شد. اجرا خطيهم ها آزمونقبل از آزمون فرضيه

 باشد، زياد خطي هم رگرسيون يدر ادله اگر است. مستقل متغيرهاي ساير از خطي تابعي مستقل

 وجود با است ممكن و دارد وجود همبستگي زيادي مستقل متغيرهاي بين كه است معنا اين به

 همة براي VIFماره مقدار آها، تمام آزمون در نباشد. برخوردار اعتبار از مدل تعيين ضريب

 وجود پژوهش مستقل متغيرهاي بين خطي هم مشكل بنابراين آمد، دست به  5 از كمتر متغيرها

  .نداشت

 
  هانتايج حاصل از آزمون فرضيه

 يدر گزارش حسابرس يربر تأخ گذارييهسرما يفرصتها«در اين تحقيق فرضيه اصلي
فكيك شده و هركدام از آنها جداگانه هاي فرعي تبه فرضيه .»دارد دارييمعنيرمثبت و تأث

  مورد آزمون قرار مي گيرد.

  اول آزمون فرضيه فرعي

بين نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتري سهام بر تأخير  :فرضيه فرعي اول بيان مي دارد
  دارد. داريدر گزارش حسابرسي تأثير مثبت و معني

titi
SIZE

ti
BIGA

ti
LOSSARL

,,5,4,3ti,
ROA

2
β

ti,1
β

0
β MKTBEQ εβββ ++++++=
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   رضيه فرعي اول تحقيق) : نتايج آزمون ف2جدول (

  متغيرتوضيحي

  

 نتايج آزمون

  داريسطح معنا آماره  t  ضريب

  000/0  18/13  75/70  عرض از مبدأ

MKTBEQ 15/2  044/2  041/0  

ROA 23/13-  75/6-  000/0  

LOSS  05/3-  997/1-  045/0  
BIGA 09/2  74/1  081/0  

SIZE  893/0  24/2  026/0  

  Fآماره 

  ).Probسطح معني داري (

795/3  
)000/0(  

 12/2  آماره دوربين واتسون

  ليمر (چاو)  Fآزمون 

  ).Probسطح معني داري (

57/1  
)000/0 (  

  آزمون هاسمن

  ).Probسطح معني داري (

492/16  

)005/0(  
  )2Rضريب تعيين (

  )2AdjRضريب تعيين تعديل شده (

296/0  
218/0  

                       

 ) ارائه شده است،2كه در جدول (تحقيق وجه به نتايج آزمون با تفرعي اول  براي مدل فرضيه
نتايج بدست آمده از آزمون چاو در بيانگر رد فرضيه 

0
H  و وجود مدل اثر ثابت براي مدل

طبق آزمون هاسمن فرضيه است.
0

H  به معناي وجود مدل اثر تصادفي است و رد فرضية
0

H 
ها كه در ست. پس طبق نتايج اين آزمونبه معناي وجود مدل اثر ثابت و رد مدل اثر تصادفي ا

دوربين واتسون  باشد. آماره) ارائه شده است، مدل نهايي، مدلي با اثرات ثابت مي2جدول (
 Fداري آماره سطح معنيهمبستگي بين اجزاي خطاي مدل وجود ندارد.  كه دهدنشان مي

رسيوني معني دار بوده و كل مدل رگكمتر درصد)  5( ) از سطح خطاي مورد پذيرش000/0(
 6/29حدود و كنترلي وارد شده نيز نشان مي دهد كه متغيرهاي مستقل ضريب تعيين  است.

  ند.كندرصد از تغييرات متغير وابسته را تبيين مي

است و با توجه به سطح  15/2سهام  ضريب متغير نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتري
است، در نتيجه اين فرضيه در سطح  05/0اي و كمتر از سطح خط 041/0داري آن كه معني

توان چنين استدلال گيرد. در راستاي نتيجه بدست آمده ميمورد تأييد قرار مي 95/0اطمينان 
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است كه ين انشان دهنده ارزش دفتري سهام  نسبت ارزش بازار سهام به نمود كه بالا بودن متغير
گذاري  يهسرما ينا انتظار، بازده مورداست يشترگذاري ب يههاي سرما فرصت كه داراي يشركت

انعكاس داده  دفتري هايشود، اما در ارزشيبازار بازتاب داده م توسط در ارزش گذاري سهام
گذاري يههاي سرمااز ارزش فرصت يبيتقر يه،سرما دفتري ارزش بازار و ين. تفاوت بشودينم
حسابرس را  ،گذاريهاي سرمايهكه نتيجه اين افزايش فرصت .سازديروي شركت فراهم م يشپ

رود تأخير در دهد، كه انتظار ميكند كه دامنه كار حسابرسي مورد نياز را افزايش مجاب مي
دهد كه هر چه اندازه متغييرهاي كنترلي نشان مي همچنين نتايج گزارش حسابرسي رخ دهد.

و هر  هد شدشركت بزرگتر گردد، تأخير حسابرس به علت افزايش حجم كاري بيشتر خوا
ي شركت كمتر باشد تأخير در گزارش حسابرسي آن بيشتر دهها و زيانچقدر نرخ بازده دارائي

  خواهد بود.

  فرعي دومآزمون فرضيه 

 تأثيرتأخير در گزارش حسابرسي  برها بين نرخ رشد دارايي :بيان مي دارد دومفرضيه فرعي 

  داري دارد.مثبت و معني

titi
SIZE

ti
BIGA

ti
LOSSARL

,,5,4,3ti,
ROA

2
β

ti,1
β

0
β AG εβββ ++++++=

  

  فرعي دوم تحقيق) : نتايج آزمون فرضيه 3جدول (

  متغيرتوضيحي

  

 نتايج آزمون

  داريسطح معنا آماره  t  ضريب

  000/0  63/21  84/70  عرض از مبدأ

AG 519/0  104/2  013/0  

ROA 37/12-  35/8-  000/0  

LOSS  817/2-  187/2-  028/0  
BIGA 635/2  46/1  067/0  

SIZE  874/0  66/3  000/0  

  Fآماره 

  ).Probسطح معني داري (

396/3  
)000/0(  

 097/2  آماره دوربين واتسون

  ليمر (چاو)  Fآزمون 

  ).Probسطح معني داري (

675/1  
)000/0 (  

  آزمون هاسمن

  ).Probسطح معني داري (

63/19  

)0015/0(  
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  )2Rضريب تعيين (

  )2AdjRضريب تعيين تعديل شده (

260/0  
183/0  

                      

هاي هاي انتخاب مدل از روش دادهبا توجه به نتايج حاصل از آزمون فرعي دوم مدل فرضيه براي
همبستگي  كه دهدآماره دوربين واتسون نشان مي صورت اثرات ثابت استفاده شده است.پانل به

) از سطح خطاي مورد F )000/0داري آماره سطح معنيبين اجزاي خطاي مدل وجود ندارد. 
نيز نشان مي ضريب تعيين  بوده و كل مدل رگرسيوني معني دار است.كمتر د) درص 5( پذيرش

درصد از تغييرات متغير وابسته را تبيين  26حدود و كنترلي وارد شده دهد كه متغيرهاي مستقل 
تأخير در گزارش حسابرسي  بر هانرخ رشد دارايي تأثيربه بررسي  دوم فرضيه فرعي  ند.كنمي
) از برآورد الگو، ضريب متغير نرخ رشد 3به نتايج بدست آمده در جدول ( پردازد. با توجهمي

 05/0و كمتر از سطح خطاي  035/0داري آن كه است و با توجه به سطح معني 519/0ها دارايي
گيرد. با توجه به نتيجه بدست مورد تأييد قرار مي 95/0است، در نتيجه اين فرضيه در سطح اطمينان 

كند و  يم يفاشركت ا يرشد آت در را ينقش مهمنرخ رشد دارايي ان كرد كه توان بيآمده مي
 هايبا فرصت هايشركت. كنديشركت را منعكس م يگذاري آت سرمايه ارزش فرصت هاي

با  يحسابرس يبرا يشتريب يسود تقاضا يريتمهار كردن مد يبالا ممكن است برا گذارييهسرما
خواهد  يازن يگزارش حسابرس يبرا يشتريگرفت كه زمان ب يجهنت توانيبالا داشته باشند، م يفيتك

-متغييرهاي كنترلي نشان مي و همچنين نتايج .يافتمورد نظر دست  يحسابرس يفيتبود، تا به ك

دهد كه هر چه اندازه شركت بزرگتر گردد، تأخير حسابرس به علت افزايش حجم كاري بيشتر 
ي شركت كمتر باشد تأخير در گزارش دهها و زيانو هر چقدر نرخ بازده دارائي خواهد شد.

  حسابرسي آن بيشتر خواهد بود.

  

  گيري و پيشنهادهانتيجه -5

  

 بستگي بودن آنها موقع به و اطلاعات صحت به استفاده كنندگان، منظر از اطلاعات بودن مفيد

 ارزش اطلاعات ،گيرد قرار كنندگان استفاده اختيار در تأخير با اطلاعات كه ميزاني به دارد.

 ضروري عوامل از يكي گزارشگري مالي بودن موقع به داد. خواهد دست از را خود اقتصادي

 گزارش و مالي صورتهاي در انتشار تأخير نتيجه در .است سرمايه بازار بنيانگذاري براي

 شناسايي بنابراين يابد.مي افزايش گذاريسرمايه تصميمات مورد در قطعيت عدم حسابرس،

 بررسي به تحقيق اين در بنابراين رسد.مي نظر ضروري به اطلاعات موقع به ارائه بر موثر املعو

  .شد پرداخته حسابرس گزارش در تأخير ميزان بر شركت گذاريهاي سرمايهفرصت تاثير

نسبت ارزش بازار سهام به از لحاظ  گذاريهاي سرمايهنتايج حاكي از آن است كه فرصت
-تأثير مثبت و معنيتأخير در گزارش حسابرسي  ها برو نرخ رشد دارايي ارزش دفتري سهام
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گذاري بالايي دارند احتمال اينكه تأخير در هاي سرمايههايي كه فرصتد و شركتندار داري
گذاري باعث هاي سرمايهگزارش حسابرسي بيشتري داشته باشند، را دارا هستند. فرصت

گذاري هاي سرمايهو عدم قطعيت در ارتباط با فرصت افزايش فرصت طلبي مديريتي، پيچيدگي
يابد كه اين به نوبه شود، كه تقاضا براي مديريت سود افزايش ميو ضعف در كنترل داخلي مي

شود، و دامنه كار حسابرسي را افزايش خود منجر به افزايش ريسك عدم كشف تحريفات مي
د شد. نتايج اين تحقيق با نتايج تحقيق دهد، كه منجر به تأخير در گزارش حسابرسي خواهمي

  ) هم خواني دارد. 2014فام و همكاران(

وجود دارد كه خارج از كنترل  يو موارد يطشرا يمجموعه ا ي،علم يقانجام تحق ينددر فرا
 يناز ا يقرار دهد. برخ يررا تحت تاث يقتحق يجتواند نتايبه طور بالقوه م يول باشديمحقق م
باشد. يم يقتحق يزمان يتو محدود يطيمح يطاز شرا يناش يگرد بعضي و يها ذات يتمحدود

 يهبه كل يممستق يعدم دسترس يران،انجام شده در ا يهاپژوهشيق تحق يتمحدود ينترمهم
 يقو يحاضر هر چند با مراجعه به منابع اطلاعات تحقيق است. در يازاطلاعات مورد ن

يست از اينرو در ن يمستثن يهقض يناز ا هم ، بازمحقق قرارگرفت ياردر اخت ياديمشاهدات ز
  .تعميم نتايج اين پژوهش به ساير شركت ها بايد احتياط نمود
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