
 

  حسابداري مالي پژوهشي دانش -مجله علمي
  103- 85هاي ، صفحه1395، بهار  8، پياپي 1شماره ، دوره سوم

  

بررسي تاثير كيفيت حسابداري بر عدم تقارن اطلاعاتي با در نظر گرفتن چرخه عمر 
  هاشركت

 سيد كاظم ابراهيمي

  دانشگاه سمنان ،يار گروه حسابدارياستاد 
  علي بهرامي نسب 

  دانشگاه سمنان     ،مربي گروه حسابداري
  ∗∗∗∗خديجه جعفري پور

  دانشجوي كارشناسي ارشد حسابداري 
   چكيده

بر ميزان عدم تقارن اطلاعاتي با  حسابداريهدف اصلي در اين پژوهش بررسي تاثير كيفيت 
- ران ميـورس اوراق بهادار تهـشده در بهـاي پذيرفتهعمر در شركت رخهگرفتن چـدر نظر 

عنوان نمونه پژوهش ه ب 1391الي  1388هاي شركت طي سال 117تعداد  ،اين راستادر . باشد
شد رسه متغير ده از ستفاابا  شمراو نتوني آتوسط ه ئهشدل ارامدد ستناابه . انتخاب گرديد

غ و بلو، شدرحل ابه مرري ماآنمونه اي اي، اعضسرمايهرج مخاو تقسيمي د نسبت سووش، فر
كيفيت سود در نظر اطلاعات حسابداري مترادف در اين پژوهش كيفيت . نداهشدي بندطبقهل فوا

ه در مدل شدارائهگرسيوني رتوسط خط ي تعهدم قلاآورد ابراز ناشي ي خطا. استگرفته شده 
ا از تكنيك رگرسيون چند هجهت آزمون فرضيه. بيانگر عدم كيفيت سود استديچو و دايچو 

صورت كلي مورد آزمون قرار ها بهشركت ابتدا،در . استفاده شد مقطعيهاي متغيره به روش داده
داري معني منفيگرفتند و شواهد نشان داد كه بين كيفيت سود و عدم تقارن اطلاعاتي رابطه 

اگانه مورد طور جدسپس مدل پژوهش براي هر يك از مراحل چرخه عمر به. وجود دارد
باشد؛ اما در دار در مرحله رشد ميمعني منفيآزمون قرار گرفت؛ كه نتايج بيانگر ارتباط 

 .داري بين كيفيت سود و عدم تقارن اطلاعاتي وجود نداردي بلوغ و افول ارتباط معنيمرحله
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  مقدمه -1

ترين ديد در تئوري حسابداري مالي، نامتقارن بودن اطلاعات يكي از مهمبدون تر
شود كه يك يا چند زماني پديدار مي 1عدم تقارن اطلاعاتي. موضوعات مورد بحث مي باشد

 استحالي اين در و اي در مورد ارزش شركت دسترسي دارندگذار به اطلاعات محرمانهسرمايه
يك د نبور، ام علت اين .باشند داشته دسترسي به اطلاعات عمومي تنها ،گذارانمابقي سرمايه كه

هنگامي كه چنين وضعي ) 2013وريساي، (. باشدمي بازار به اطلاعات شركتها از جريان قوي
 گويند كه بازار داراي يك ويژگي خاص است و آن راوجود داشته باشد، به اصطلاح مي

ز اثرات اطلاعات نامتقارن اين است كه بر سر راه يكي ا. نامندمي »نامتقارن بودن اطلاعات«
 )185: 1388اسكات، (. نمايدرست بازار مانع ايجاد ميفعاليت د

قاعدگي در ناشي از بي ،باشد كه عدم تقارن اطلاعاتينتايج تحقيقات حاكي از اين مي
- متفاوت بكار گرفته هايها و مهارتعنوان ماحصل روشآوري و پردازش اطلاعات، بهجمع

  )2013گاجوسكي و برترند، . (باشدگذاران ميشده توسط سرمايه

، موضوع كارايي ويژه بازار سرمايههنكته اصلي مطرح شده در بازارهاي پولي و مالي، ب
- ميدر قيمت سهام منعكس  ،اثرات تمام اطلاعات موجود در بازار ،كه بر طبق آن بازار است

تقارن اطلاعاتي  فلسفه وجودي حسابداري را عدم ،ز منظر فرضيه بازار كاراا بتوان شايد. گردد
رشيدي و (. يك طرف معامله اطلاعات بيشتري نسبت به طرف ديگر دارد ،دانست كه در آن

-تواند عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايههاي مالي ميكيفيت بالاي صورت) 2014همكاران، 

 و تقي زاده خانقاه،بادآور نهندي (. سرمايه را افزايش دهد گذاران را كاهش و نقدينگي بازار
1392(  

ها قلمداد ها نيز جزء عوامل مهم در بررسي وضعيت شركتچرخه عمر شركت ،از سوي ديگر   
ها در مراحل مختلف چرخه عمر از نظر طبق تئوري چرخه عمر، شركت ،عبارتيه شود و بمي

هاي ويژگي ،تارهاي خاصي هستند؛ بدين معني كهمالي و اقتصادي داراي نمودگرها و رف
اي از چرخه عمر قرار دارد كه بنگاه در آن قرار اقتصادي و مالي يك بنگاه تحت تاثير مرحله

واكنش و پاسخ بازارهاي سرمايه  ،هاي پيشين نيز بيانگر اين است كهنتايج پژوهش. استگرفته 
  )1389 و كرمي،عمراني (. ر متفاوت استبه اطلاعات حسابداري در مراحل مختلف چرخه عم

- ميها و موسسات به مراحلي تقسيم هاي اقتصاد و مديريت، چرخه عمر شركتدر نظريه

ها و سياست ،ها با توجه به هر مرحله از حيات اقتصادي خودموسسات و شركت. شوند
سابداري اي در اطلاعات حگونهها بهاين سياست. كنندهاي مشخصي را دنبال ميمشيخط

        )2007بي كسيا، ( .شوندها منعكس ميشركت
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فيت اطلاعات حسابداري توان انتظار داشت كه هر چه كيمي ،هاي بالابا توجه به استدلال
و بلالي (. دتر گردخفيف 3و ناكاملي بازار 2مشكلات ناشي از تئوري نمايندگي بيشتر شود،

بال كسب شواهد تجربي جديد براي يافتن پاسخ به دنه ما ب ،لذا بر اين اساس )1392 نورشاهي،
ميزان عدم تقارن اطلاعاتي مشاهده شده در  ،اين پرسش هستيم كه آيا با تغييرات كيفيت سود

گيرد؟ در تحقيقات پيشين در داخل و خارج كشور پيرامون اين بازار سرمايه تحت تاثير قرار مي
اين فرضيه با توجه به مراحل  ،هش حاضرهايي صورت گرفته است؛ اما در پژوه پژوهشئلمس

در واقع هدف پژوهش حاضر اين است كه به . گيردها مورد آزمون قرار ميچرخه عمر شركت
قرار دارد در آن اي از چرخه عمر كه شركت اين پرسش پاسخ داده شود كه با توجه به مرحله

  كيفيت سود بر عدم تقارن اطلاعاتي تاثير دارد؟

هاي تجربي موجود هاي پژوهشمروري اجمالي بر مباني نظري و يافتهدر ادامه، نخست 
خواهيم داشت، سپس در بخش بعدي به بررسي روش پژوهش و معرفي الگوي تحقيق پرداخته 

گيرد و در نهايت نتيجه و هاي پژوهش مورد تحليل قرار ميشود، پس از آن، يافتهمي
  .گرددپيشنهادهاي تحقيق ارائه مي

  ظري و ادبيات مباني ن -2
  

بر مبناي ادبيات مالي و حسابداري، گزارشگري مالي از جمله منابع اطلاعاتي مهم و قابل 
پيامد كيفيت ضعيف اطلاعات حسابداري، شامل كاهش كيفيت . توجه بازارهاي سرمايه هستند

در قالب عدم تقارن اطلاعاتي، اطلاعات  4محيط اطلاعاتي شركت، افزايش اصطكاك بازار
ح مباحث مطراز مهم ترين مالي ت طلاعااكيفيت  ،ينابنابر. ص و كاهش نقد شوندگي استناق

  )1391 رحماني و همكاران،(. ده استبوآن غدغه هميشگي اري و دحسابددر 

آورد كه به واسطه آن اطلاعات درون در واقع اطلاعات حسابداري مكانيزمي را فراهم مي
با انتقال اطلاعات به بازارهاي . يابدسرمايه انتقال ميگذاران و بازارهاي سازماني به سرمايه

هزينه سرمايه مطالبه  ،هاي شركت افزايش يافته و در نتيجهسرمايه، شناخت از كيفيت پروژه
از سوي ديگر، اطلاعات حسابداري امكان كنترل . شده با كيفيت پروژه تناسب خواهد داشت

براين مديران را از انجام را افزايش داده و بناهاي مديريت گذاران بر فعاليتبيشتر سرمايه
 وبلالي ( .گذاران تبيين نگرديده است، منع مي كندهايي كه بر مبناي منافع سرمايهگذاريمايهسر

گذاران در پردازش اطلاعات مرتبط با سود متفاوت باشد اگر توانايي سرمايه )1392 ،نورشاهي
لاعات كسب كنند و اين امر ـطور متفاوتي اطه اران بگذشود سرمايهكيفيت پايين سود منجر مي

  )2013بهاتاچاريا و همكاران، (. نمايدعدم تقارن اطلاعاتي را تشديد مي
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ها با بهبود كيفيت باشد كه شركتيك ساختار رو به رشدي از شواهد بيانگر اين مي
در اين ) 2007ان، بي تي و همكار. (دهندحسابداري هزينه عدم تقارن اطلاعاتي را كاهش مي

  .استپژوهش كيفيت اطلاعات حسابداري مترادف كيفيت سود در نظر گرفته شده 

تعاريف مختلف و  ،روباشد؛ از اينهاي متفاوتي ميكيفيت سود مفهومي است كه داراي جنبه
 عمله از دلايل تنوع در تعاريف ب. اندگيري متفاوتي در رابطه با آن مطرح شدهمعيارهاي اندازه

. هاي مختلف اين مفهوم اشاره كردتوان به تفاوت نگاه محققين به جنبهآمده از كيفيت سود مي
بينند به اين معنا كه هر چه ثبات سود بيشتر كيفيت سود را در ثبات مي) 2002( 6و ژانگ 5پنمن

كيفيت سود را نسبت به سود ) 2003( 8و وينكنت 7اسچايپر. باشد كيفيت سود بالاتر است
اي درست و صادقانه، گونهاز ديد وي سود حسابداري بايد به ،بنابراين. بينندمي 9هيكس

كيفيت سود را تحت قواعد محافظه كاري در ) 2003( 10واتس. تغييرات در ثروت را نشان دهد
داند كه اقلام استثنايي و تكراري سودي را داراي كيفيت مي) 2006( 11مكوي. گيردنظر مي

هاي نقد گذشته، حال و كيفيت سود را براساس تطابق جريان) 2002( 13ودايچو  12ديچو. ندارد
آنچه در اين تحقيق به آن استناد  )1392 ،پروايي وافتخاري (. كنندها تعريف ميآينده با تعهدي

عنوان ه شده از كيفيت اقلام تعهدي بباشد كه در اكثر تحقيقات ارائهاين موضوع مي است،شده
كيفيت بالاي (كيفيت بالاي سود  ،كهاست؛ ضمن اينارشگري مالي استفاده شدهبديل كيفيت گز

باعث كاهش عدم تقارن اطلاعاتي شده و داراي پيامدهاي اقتصادي براي شركت ) اقلام تعهدي
در پژوهش حاضر نيز با توجه به تحقيق صورت گرفته توسط آقايي و همكاران  ،لذا. باشدمي

از مدل ديچو و دايچو  »هاي مالي بر كيفيت اقلام تعهديرائه صورتتاثير تجديد ا«تحت عنوان 
؛ ديچو و دايچو 1392 آقايي و همكاران،(. شودبراي محاسبه كيفيت اقلام تعهدي استفاده مي

عنوان  در واقع قدرمطلق پسماندهاي رگرسيون اقلام تعهدي مدل ديچو و دايچو به .)2002
  .شودگرفته مي معيار معكوسي از كيفيت سود در نظر

علاوه بر اين، چرخه عمر در نشان دادن فاكتورهاي اصلي و ترسيم اصول بنيادي پيشرفت 
واحد تجاري بسيار جامع و كامل است، تحقيقات نشان داده است كه اندازه گيري كيفيت سود با 

ايه و اصول بنيادي واحد تجاري، استراتژي ها و نحوه تامين منابع مالي مورد نياز شركت كه پ
  )2014، حعبداله و محد صال. (اساس مراحل چرخه عمر را تشكيل مي دهد، رابطه دارد

ارتباط با اصول  دركيفيت سود  معيارهايمطالعات قبلي مشخص كرده اند كه همچنين 
را تشكيل مي عمر اساس مراحل چرخه  كه هستند كسب و كار، استراتژي ها و منابع مالي

  )2010، 14چن و همكاران.(دهند
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  پيشينه  -2-1
 

 كيفيت .مييابد كاهش سرمايه هزينه ،باشد بالا تطلاعاا قتد و كيفيتهر چه لاً وـمعم
 رابطه در ارانذگرمايهس و انديرم بيشتر هماهنگي موجب طلاعاتيا رنتقات و اـطلاعا يالاـب
هر چه عدم تقارن اطلاعاتي بين مديران و  برعكس .شودگذاري ميت سرمايهصميمات اب

 الاييب هزينه سرمايه ،بيشتر يسكر شپذير جهت به ارانگذ سرمايه ،باشد اران بيشترگذهسرماي
  )1393بولو و حسني القار، . (كنندمي همطالب را

را  15عدم كيفيت سود ريسك گزينش نامناسب دهدمروري بر مطالعات پيشين نشان مي
و باعث كاهش نقدينگي  كندمي اي كه اين امر در هزينه معاملات تجلي پيداگونههافزايش داده ب

بالاتر  16ياطلاعاتاي را براي رانت زمينهسود  ضعيف كيفيت همچنين. شوددر بازارهاي مالي مي
-مياين امر دلالت بر اين دارد كه كيفيت سود  لذا .كندو ماهر فراهم ميگران مطلع براي معامله

و  17بهاتاچاريا( .تحت تاثير قرار دهد بر هزينه معاملات از طريق تاثير هزينه سرمايه را تواند
كيفيت گزارشگري مالي با كاهش عدم تقارن اطلاعاتي منجر به بهبود در واقع ) 2008همكاران، 

-سرمايه وطلاعاتي بين شركت رن اتقاعدم طريق كاهش اول از . شودگذاري ميكارايي سرمايه

طلاعاتي بين رن اتقاعدم كاهش  طريق؛ و دوم از ماليتامين نتيجه كاهش هزينه اران و در گذ
، 18وردي(. ب پروژهنتخاد ابهبورت و نظاي هاينهنتيجه كاهش هزان و در مديراران و گذسرمايه
2006(  

بدنبال كسب شواهد تجربي، بمنظور اثبات جايگاه و نقش اطلاعات حسابداري در كاهش 
در داخل و خارج از عدم تقارن اطلاعاتي و در نتيجه تخصيص بهينه منابع تحقيقات زيادي 

  . كشور صورت گرفته است

هاي صورت گرفته پژوهش صورت گرفته توسط قائمي و وطن پرست، جزء اولين پژوهش
پيرامون اين موضوع در ايران، تاثير اطلاعات حسابداري در كاهش عدم تقارن اطلاعاتي در 

در سراسر دوره دهد مي نتايج اين تحقيق نشان. نمايدبازار سرمايه ايران را بخوبي تبيين مي
هاي قبل از گذاران وجود دارد و اين امر در دورهعدم تقارن اطلاعاتي در ميان سرمايه ،پژوهش

) 1384، پرستقائمي و وطن( .هاي پس از اعلان سود استاعلان سود به مراتب بيشتر از دوره
اي سرمايه كيفيت اطلاعات حسابداري از طريق كاهش مسائل نمايندگي، كارائي مخارج

بيشتر از طريق انتشار  هايي كهكه ميزان اين تاثير در شركتبطوري دهد؛ميها را افزايش شركت
  ) 1392، بلالي و نورشاهي( .است بيشتر ند،اسهام در بازار سرمايه تامين مالي نموده

فيت ارتباط معنادار ميان كي ،هاي تجربي صورت گرفتهژوهشپنتايج بسياري از بر طبق 
رابطه بين برخي از اين تحقيقات لذا در  .گيردد و عدم تقارن اطلاعاتي مورد تاييد قرار ميسو
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كيفيت سود و عدم تقارن اطلاعاتي مثبت بوده است و در برخي ديگر اين ارتباط بصورت منفي 
  .مشاهده شده است

الي به بررسي تاثير كيفيت گزارشگري م ،در پژوهش خود )2013(همكارن  نژاد و وبقيع 
آنها از سه خاصيت متفاوت كيفيت گزارشگري مالي . بر عدم تقارن اطلاعاتي در ايران پرداختند

هاي خود تداوم درآمد و قابليت پيش بيني درآمد در تحليل كيفيت اقلام تعهدي، :از جمله
 ،بيانگر) 2008-2013( ها در يك دوره پنج سالهنتيجه تجزيه و تحليل داده .استفاده كردند

علاوه . د يك رابطه منفي و معناداري ميان كيفيت اقلام تعهدي و عدم تقارن اطلاعاتي استوجو
هايي كه قابليت پيش بيني درآمد بالاتري باشد كه شركتنتايج پژوهش حاكي از آن مي ،بر اين

خلاف انتظار اوليه رب ،در اين ميان ؛دهندتري را نشان ميدارند سطح عدم تقارن اطلاعاتي پايين
هاي گونه ارتباط معناداري ميان تداوم درآمد و عدم تقارن اطلاعاتي در شركتدر پژوهش هيچ
عدم  به بررسي ارتباط بين كيفيت سود،) 1393( همچنين، بولو و حسني القار .ايراني يافت نشد

نتايج حاصل از  .تقارن اطلاعاتي و هزينه حقوق صاحبان سهام در بازار بورس تهران پرداختند
وجود رابطه مثبت و معناداري ميان عدم تقارن اطلاعاتي و  ،بيانگر ،هاي تحقيقون فرضيهآزم

هزينه حقوق صاحبان سهام و رابطه منفي معناداري ميان عدم تقارن اطلاعاتي و كيفيت سود 
همچنين نتايج حاصل از اين آزمون وجود رابطه معناداري ميان كيفيت سود و هزينه . است

  .كندم را رد ميحقوق صاحبان سها

) 1394(نظري  از سوي ديگر نتايج حاصل از تحقيق صورت گرفته توسط اخگر و شاه
بر اساس (حاكي از رابطه معنادار و معكوس بين كيفيت گزارشگري مالي و عدم تقارن اطلاعاتي 

 و نبود رابطه معنادار بين كيفيت گزارشگري مالي) دامنه اختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش
همچنين دموري و جعفري . مي باشد) براساس حجم معاملات(و عدم تقارن اطلاعاتي 

تحليلي بر تاثير كيفيت سود بر عدم تقارن « پژوهشي تحت عنوان در )1392(دستجردي 
به اين نتايج » شده در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفتهها و موسسات اعتباري بانكاطلاعاتي 

ان كيفيت سود و عدم تقارن اطلاعاتي رابطه معناداري وجود دارد و با كه بين ميز دست يافتند
  . كاهش كيفيت سود، عدم تقارن اطلاعاتي افزايش مي يابد

ثقفي و ، )1389(همچنين بر طيق نتايج تحقيقات صورت گرفته توسط احمدپور و عجم 
اين دو  متغير هيچگونه ارتباط معناداري بين ) 2013(و عباسي و همكاران ) 1392(همكاران

  .مشاهده نشد

  

هاي گذشته و نتايج آنها، هدف اساسي از انجام اين با در نظر گرفتن مباني نظري، پژوهش
ها شركتبررسي تاثير كيفيت سود بر عدم تقارن اطلاعاتي با در نظر گرفتن چرخه عمر  ،پژوهش

  :گرددير تدوين ميهاي پژوهش به شرح زفرضيه تحقيق،باشد، لذا با توجه به هدف اصلي مي
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  فرضيه اصلي  
  

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار كيفيت سود بر ميزان عدم تقارن اطلاعاتي شركت
  .تاثير منفي معناداري داردتهران 

رشد، (ها در مراحل مختلف چرخه عمر از آنجايي كه طبق تئوري چرخه عمر، شركت
 20و رامش 19يي هستند؛ با استفاده از مدل آنتوناصداراي رفتارهاي خ ،از نظر مالي) بلوغ، افول

 گرديدهبه مراحل مختلف چرخه عمر تفكيك هاي عضو نمونه شركت) 1992آنتوني و رامش، (
  .گرددق براي هر يك از مراحل چرخه عمر جداگانه اجرا ميـس مدل اصلي تحقيـو سپ

  هاي فرعيفرضيه
    

هايي كه در مرحله رشد در شركت ،لاعاتيكيفيت سود بر ميزان عدم تقارن اط: 1فرضيه 
  .تاثير منفي معناداري داردقرار دارند 

هايي كه در مرحله بلوغ در شركت ،كيفيت سود بر ميزان عدم تقارن اطلاعاتي: 2فرضيه 
  .تاثير منفي معناداري داردقرار دارند 

مرحله افول هايي كه در در شركت ،كيفيت سود بر ميزان عدم تقارن اطلاعاتي: 3فرضيه 
  .تاثير منفي معناداري داردقرار دارند 

  تحقيق روش -3
  

براي . همبستگي است ــتوصيفي از نوع با توجه به هدف كاربردي و  حاضر روش پژوهش
هاي مورد نياز داده. استها از تجزيه و تحليل رگرسيون چند متغيره استفاده شدهآزمون فرضيه

ي سازمان بورس و ن بورس اوراق بهادار تهران، كتابخانهها از طريق سايت رسمي سازماشركت
- ها از نرمسازي دادههمچنين جهت آماده. هاي اينترنتي مرتبط گردآوري شده استديگر پايگاه

  .استاستفاده شده spssافزار ها از نرممنظور تجزيه و تحليل دادهافزار اكسل و به

  دوره مورد آزمون، جامعه و نمونه آماري 
كه  1391الي  1388هاي شده در بورس اوراق بهادار تهران طي سالهاي پذيرفتهكتشر

  :دهندشرايط زير را دارا باشند جامعه آماري پژوهش حاضر را تشكيل مي

هاي بيمه و گري مالي، ليزينگ، شركتها، واسطهشركت مورد نظر جزو بانك .1
 .ساختماني نباشد

 .دورة پژوهش معامله شده باشدهاي سهام شركت در طول هر يك از سال .2

 .اسفند ماه باشد 29پايان سال مالي شركت منتهي به  .3

 .طي سالهاي مورد مطالعه تغيير سال مالي يا فعاليت نداده باشد .4

 .در دسترس باشد 1392الي  1387هاي هاي مورد نياز آن در طي سالتمامي داده .5
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ود در جامعه آماري پژوهش هاي موجسپس با استفاده از فرمول كوكران از بين شركت
  .عنوان نمونه آماري انتخاب شدندشركت به 117تعداد 

متغيرهاي مورد مطالعه در اين پژوهش، شامل متغير وابسته، متغير مستقل اصلي و 
  :شوندگيري ميمتغيرهاي مستقل كنترلي به شرح زير اندازه

  عدم تقارن اطلاعاتي
گيري آن از دامنه باشد كه براي اندازهطلاعاتي ميمتغير وابسته در اين پژوهش عدم تقارن ا

گيري دامنه اختلاف قيمت براي اندازه. شوداختلاف قيمت پيشنهادي خريد و فروش استفاده مي
ارائه گرديده است،  1986پيشنهادي خريد و فروش از مدل چيانگ و وينكاتش كه در سال 

  :باشد يصورت زير ممدل بكار برده شده به. شوداستفاده مي

١٠٠  ×SPREAD�� 	

��
��
�

���
����


�

 

  :كه در آن

AP�� ):(ASK PRICE  بالاترين قيمت پيشنهادي فروش سهام شركتi  در دورهt  BA�� 

)BID PRICE:(  بالاترين قيمت پيشنهادي خريد سهام شركتi  در دورهt  

  كيفيت اقلام تعهدي
گيري كيفيت لعات كه از معيار كيفيت اقلام تعهدي براي اندازههمانند بسياري از مطا

كيفيت . اند در اين پژوهش نيز از اين معيار، استفاده شده استاطلاعات حسابداري استفاده كرده
دهندگي سودها را با همواركردن اقلام تعهدي مبتني بر اين ايده است كه تعهدات، آگاهي

و همانند آنچه ) 1390ثقفي و همكاران، ( .بخشدي بهبود ميهاي نقدنوسانات موقتي در جريان
. شودگيري ميگيري شده است در اين پژوهش نيز اندازهاندازه) 2002(در مدل ديچو و دايچو 

  :باشداين مدل به شرح زير مي
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. ميزان اقلام تعهدي است ACCبرابر با جريان وجوه نقد عملياتي و  CFOدر اين مدل 
 .شوداقلام تعهدي از كسر نمودن جريان وجوه نقد عملياتي از سود خالص حاصل مي

ASSEST رگرسيون بالا لذا بر مبناي . باشدهاي ابتداي دوره ميارزش دفتري خالص دارايي
  :شودگيري ميكيفيت اقلام تعهدي به شرح زير اندازه

Accrual Quality��=|%��|  
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در  iهاي برآوردي شركت يعني اينكه، كيفيت اقلام تعهدي برابر است با قدرمطلق باقيمانده
نتيجه  اقلام تعهدي و در) بالا(بيانگر كيفيت پايين Accrual Quality) كم(مقادير زياد  ؛tسال 

  .اطلاعات حسابداري است)بالا(كيفيت پايين

  ها طي مراحل چرخه عمرنحوه تفكيك شركت
ها به مراحل مختلف چرخه عمر از روش شركت -منظور تفكيك سالبه ،در اين پژوهش

آنتومي و رامش در تحقيقات خود از . كنيماستفاده مي) 1992( و رامش يآنتونشده توسط ارائه 
؛ اندنمودهت سود تقسيمي، رشد فروش، مخارج سرمايه اي و سن شركت استفاده چهار متغير نسب

و كرمي و عمراني ) 1391(، بولو و همكاران )1390(به استناد پژوهش كرمي و همكاران 
هاي ناشي از علت محدوديتها بهو بدليل اينكه تعيين عمر واقعي برخي از شركت) 1392(

بداري و گزارشگري جديد بعد از تحصيل با مشكل تحصيل، ادغام و ايجاد شخصيت حسا
بندي را با استفاده از سه متغير ديگر انجام متغير سن شركت را حذف كرده و طبقهمواجه است 

  :باشدها به شرح زير ميمراحل تفكيك شركت .ايمداده

-ل اي، رشد فروش و نسبت سود تقسيمي را براي هر سامقدار متغير مخارج سرمايه .1
 .كنيماسبه ميشركت مح

هاي آماري  ها با استفاده از هر سه متغير مذكور و با استفاده از چندكشركت -سال .2
طبقه (شوند؛ كه با توجه به قرار گرفتن در چندك در هر صنعت در سه طبقه تقسيم مي

 .گيرندمي 3تا  1يك نمره بين ) 1(طبق نگاره ) مورد نظر

  تفكيك چرخه عمر): 1(نگاره 
  نسبت سود تقسيمي خارج سرمايه ايم رشد فروش

  چندك اول 3 1 1
 چندك دوم 2 2 2

 چندك سوم 1 3 3

 

 -شركت را محاسبه كرده و با توجه به شرايط زير، سال - سپس نمره مركب هر سال .3
 .شودبندي ميشركت مورد نظر در يكي از مراحل رشد، بلوغ و افول طبقه

  .گيردقرار مي در مرحله افول 6نمره مركب كمتر از ) الف
  .گيرددر مرحله بلوغ قرار مي 6نمره مركب مساوي ) ب
  )1390 و همكاران، كرمي( .گيرددر مرحله رشد قرار مي 6نمره مركب بيش از ) ج
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  الگوي آزمون فرضيه
منظور آزمون تاثير كيفيت اطلاعات حسابداري بر عدم تقارن اطلاعاتي از مدلي كه به

اند استفاده شده با همين موضوع انجام داده 2008پژوهشي در سال  بهاتاچاراي و همكاران در
  :باشداين الگو به شرح زير مي. است

Spread��	α+β�(Eearning Quality��)+β#(Stock Price��)+β$(

Trading Volume��)+β=(ROE��)+β?(GWTH��) + βC(Ln Firm Size��)+ %�� 
  

  :كه در آن

Spread�� )مقادير عدم تقارن اطلاعاتي كه با استفاده از دامنه اختلاف قيمت ): متغير وابسته
  .پيشنهادي خريد و فروش محاسبه گرديده است

Earning Quality
��

در اين پژوهش مترادف با كيفيت  متغير كيفيت سود كه): متغير مستقل( 
  .در نظر گرفته شده است) 2002(ديچو و دايچو  الگوياقلام تعهدي محاسبه شده توسط 

 Stock Priceit)قيمت بازار سهام شركت ): متغيركنترليi  در پايان سالt.  
Trading Volume

��
 .tدر پايان سال  iحجم معاملات سهام شركت ): متغير كنترلي( 

ROE�� )د قبل از كسر بهره و بازده حقوق صاحبان سهام كه برابر است با سو): متغير كنترلي
 .tدر سال   iماليات تقسيم بر كل حقوق صاحبان سهام شركت

GWTH�� )هاي رشد كه برابر است با ارزش بازار حقوق صاحبان سهام فرصت): متغير كنترلي
 .tدر سال  iتقسيم بر ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شركت 

Ln Firm Size�� )زه شركت كه با استفاده از لگاريتم طبيعي ارزش لگاريتم اندا): متغير كنترلي
  . محاسبه گرديده است tدر پايان سال  iهاي شركت دفتري مجموع دارايي
بر اساس تحقيق صورت گرفته توسط دكتر يعقوب نژاد  GWTHو  ROEمتغيرهاي كنترلي 

  .، به مدل اضافه شده است2014و همكاران در پژوهشي با همين موضوع در سال 

  هاي پژوهشفتهيا -4

  آمار توصيفي -4-1

هاي مركزي و ها، ابتدا آمار توصيفي متغيرها شامل شاخصمنظور تجزيه و تحليل دادهبه
ارائه ) 2(تفكيك مراحل مختلف چرخه عمر در نگاره هاي پراكندگي در حالت كلي و بهشاخص

  .شده است
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 هاي مركزي و پراكندگي متغيرهاشاخص): 2(نگاره 

مراحل   متغيرها
  عمر

انحراف             ميانه      ميانگين  تعداد
  معيار

بيشترين   
  مقدار

  كمترين مقدار

  
حجم 

  معاملات

  51000/14  46000/30  564995/2  27500/24  17278/24 202  رشد
  40000/17  41000/30  495199/2  34000/24  21909/24  99  بلوغ
  38000/16  91000/28  387096/2  67000/23  55479/23  167  افول
  51000/14  46000/30  501260/2  03000/24  96209/23  468  كل

قيمت 
پاياني 
  سهام

  017925/0  1 148073/0  089336/0  142265/0 202  رشد
  031949/0  1  215044/0  145490/0  233639/0  99  بلوغ
  015930/0  1  154745/0  076037/0  132682/0  167  افول
  011555/0    1 131910/0  073645/0  123447/0  468  كل

عدم 
تقارن 

  اطلاعاتي

  000000/0  483993/5  987660/0  625786/1  635711/1 202  رشد
  062134/0  556397/4  981168/1  483897/1  642079/1  99  بلوغ
  000000/0  310156/5  937087/0  435129/1  537969/1  167  افول
  000000/0  483993/5  967631/0  515648/1  602180/1  468  كل

  
كيفيت 

  سود

  000168/0  519830/0  086003/0  060525/0  085609/0 202  رشد
  0000281/0  419497/0  079758/0 055171/0  084682/0  99  بلوغ
  000136/0  69267/0  075886/0  065085/0  086662/0  167  افول
  0000281/0  519830/0  081031/0  061077/0  085789/0  468  كل

بازده 
حقوق 

صاحبان 
  سهام

  -548043/6  352500/5  745483/0  502397/0  531405/0 202  رشد
  -136103/4  537231/1  619914/0  443328/0  353849/0  99  بلوغ
  -3474/171  861954/6  32396/13  340165/0  -720206/0  167  افول
  -3474/171  861954/6  984732/7  433297/0  047223/0  468  كل

لگاريتم 
اندازه 
  شركت

  30717/24  36518/32  519177/1  23306/27 60361/27 202  رشد
  91932/23  10737/32  539535/1  34372/27  57375/27  99  بلوغ
  84673/23  27007/32  533713/1  26691/27  23063/27  167  افول
  84673/23  36518/32  535355/1  27304/27  46420/27  468  كل

  
 فرصت
  رشد

  -152041/1  78173/87  280551/6  576411/1  400028/2 202  رشد
  -087794/2  629166/6  299595/1  676983/1  843792/1  99  بلوغ
  -7434/287  12121/12  00165/28  288257/1  -865890/1  167  افول
  -7434/287  78173/87  31831/17  518172/1  760122/0  468  كل

  
  آمار استنباطي -4-2
  

خطي نتايج آزمون هم. باشدروش مورد استفاده در اين پژوهش رگرسيون چند متغيره مي
در . باشدها ميخطي ميان متغيرهاي مستقل و كنترلي در كليه فرضيهبيانگر عدم وجود هم
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واتسون جهت تشخيص خود همبستگي مدل استفاده شده  - پژوهش حاضر، از آزمون دوربين
  .است

ي ي خطاباشد، استقلال جمله 5/2تا  5/1واتسون بين  -درصورتيكه مقدار آماره دوربين 
علاوه بر اين، از آزمون فيشر جهت آزمون معناداري كل مدل . تواند پذيرفته شودمدل مي

  :باشدنتايج آزمون فرضيه اصلي پژوهش به شرح ذيل مي. استفاده شده است

  نتايج برآورد مدل رگرسيون جهت آزمون فرضيه اصلي): 3(نگاره 
  ضريب t آماره سطح خطا

  رض از مبداع  - 118/3  - 404/5  000/0

  عدم كيفيت سود  840/0  112/2  035/0

  حجم معاملات سهام  303/0  896/17  000/0

 قيمت پاياني سهام  - 858/1  - 522/7  000/0

 فرصت رشد 000/0 - 149/0  882/0

  لگاريتم اندازه شركت - 086/0 - 191/3 001/0

 ضريب تعيين 501/0

 ضريب تعيين  تعديل شده 496/0

 واتسون -آماره دوربين 509/1

 Fآماره  860/92

 Fاحتمال آماره   0000/0

  
منظور بهبود نتايج بدليل متغير بازده حقوق صاحبان سهام بهبا توجه به نتايج تخمين مدل، 

برابر  Fمقدار سطح خطاي احتمال مربوط به آماره . همبستگي بالا از مدل خارج گرديده است
همچنين، . تيجه گرفت كه مدل تحقيق معنادار استتوان نميلذا  ؛صفر و كمتر از پنج درصد است
توان نتيجه گرفت كه مدل پژوهش مشكل خود واتسون، مي -با توجه به مقدار آماره دوربين

درصد از  6/49توان بيان كرد كه برمبناي مقدار ضريب تعيين تعديل شده مي. همبستگي ندارد
احتمال  ،و باتوجه به اينكه. شودده ميتغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل توضيح دا

فرض صفر در سطح  ،بنابراين باشد؛مي 05/0و كمتر از  ،035/0برابر مربوط به فرض صفر
دار كيفيت حسابداري بر عدم تقارن اطلاعاتي تاثير معني ،در نتيجه. شوددرصد رد مي 5خطاي 

ت سود كاهش پيدا كرده و بدنبال با افزايش خطاي برآوردي، كيفي ،به عبارت ديگر .ي داردمنفو 
 .كندآن عدم تقارن اطلاعاتي افزايش پيدا مي

  :باشدنتايج آزمون فرضيه فرعي اول به شرح ذيل مي
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 نتايج برآورد مدل رگرسيون جهت آزمون فرضيه فرعي اول): 4(نگاره 
  ضريب tآماره  سطح خطا

  عرض از مبدا  -378/4  -746/3  000/0

 قيمت پاياني سهام -227/1  -763/2  006/0

  عدم كيفيت سود  972/1  596/2  010/0

 لگاريتم  اندازه شركت  -218/0  114/5  000/0

  بازده حقوق صاحبان سهام  -006/0  -070/0  945/0

 ضريب تعيين 173/0

 ضريب تعيين  تعديل شده 156/0

 واتسون -آماره دوربين 518/1

 Fآماره   311/10

 Fاحتمال آماره  0000/0

  
مدل رگرسيون برآورد شده متغير حجم معاملات سهام و فرصت رشد بدليل همبستگي بالا در  

توان نتيجه مي Fبا توجه به مقدار سطح احتمال خطاي آماره .  از مدل تحقيق خارج شده است
واتسون در نگاره  -همچنين با توجه به مقدار آماره دوربين. گرفت كه مدل تحقيق معنادار است

بيان توان ميبا توجه به ضريب تعيين تعديل شده . شودتگي جزء خطاها تاييد ميعدم همبس) 4(
با توجه . گرددميدرصد از تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل توصيف  6/15كرد كه 
بين كيفيت حسابداري و  ،لذا باشد؛درصد مي 5از احتمال مربوط به فرض صفر، كمتر  ،به اينكه

  .داري مشاهده گرديدو معني منفيعاتي در مرحله رشد ارتباط عدم تقارن اطلا

  :باشدنتايج آزمون فرضيه فرعي به شرح ذيل مي

 نتيجه برآورد مدل رگرسيون جهت آزمون فرضيه فرعي دوم): 5(نگاره 

  ضريب tآماره  سطح خطا

  عرض از مبدا  -349/4  -760/5  000/0

  عدم كيفيت سود  076/1  995/0  322/0

 بازده حقوق صاحبان سهام  -115/0  -814/0  418/0

  حجم معاملات  257/0  987/7  000/0

 فرصت رشد  -151/0 -176/2  032/0

 ضريب تعيين 428/0

 ضريب تعيين  تعديل شده 403/0

 واتسون -آماره دوربين 748/1
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 Fآماره  563/17

 Fاحتمال آماره  0000/0

  
ر بهبود در نتايج تحقيق متغير لگاريتم اندازه با توجه به نتايج برآورد مدل رگرسيون به منظو

مقدار سطح احتمال خطاي . شركت و قيمت پاياني سهام از مدل تحقيق حذف گرديده است
 -با توجه به مقدار آماره دوربين. باشددار ميدهد كه مدل تحقيق معنينشان مي Fآماره 

دهد يين تعديل شده نشان ميعمقدار ضريب ت. شودواتسون استقلال جزء خطاي مدل تاييد مي
همچنين . شوددرصد از تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل تبيين مي 3/40كه 

، فرض صفر بنابراين باشد؛ميدرصد  5بيشتر از ، و 418/0احتمال مربوط به فرض صفر برابر 
تقارن در نتيجه، بين كيفيت حسابداري و عدم . شودميدرصد پذيرفته  5در سطح خطاي 

  .داري وجود ندارداطلاعاتي در مرحله بلوغ ارتباط معني

  : در ادامه مدل گرسيون برآوردي مربوط به آزمون فرضيه فرعي سوم ارائه گرديده است

  نتيجه برآورد مدل رگرسيون جهت آزمون فرضيه فرعي سوم): 6(نگاره 
  ضريب tآماره     سطح خطا

  عرض از مبدا - 655/4 - 547/8 000/0
  حجم معاملات سهام 268/0 690/11 000/0
 قيمت پاياني سهام - 554/1 - 398/4 000/0

  عدم كيفيت سود 931/0 304/1 194/0
 فرصت رشد 000/0 - 074/0 941/0

 ضريب تعيين 468/0

 ضريب تعيين  تعديل شده 455/0

 واتسون -آماره دوربين 691/1

 Fآماره  585/35

 Fاحتمال آماره  0000/0

  
به . باشددار ميدهد كه مدل تحقيق معنينشان مي Fسطح احتمال خطاي آماره  مقدار

منظور بهبود در نتايج، در مدل برآورشده متغير بازده حقوق صاحبان سهام و لگاريتم اندازه 
واتسون  - مقدار آماره دوربين. شركت بدليل همبستگي بالا از مدل تحقيق خارج شده است

با توجه به مقدار ضريب تعيين . ش مشكل خود همبستگي ندارددهد كه مدل پزوهنشان مي
مقدار . شوددرصد از تغييرات متغير وابسته توسط متغيرهاي مستقل تبيين مي 5/45تعديل شده 

 پذيرشكه بيانگر  ؛باشددرصد مي 5بيشتر از ، و 194/0احتمال مربوط به فرض صفر برابر 
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نتيجه، بين كيفيت حسابداري و عدم تقارن  در. باشددرصد مي 5فرض صفر در سطح خطاي 
  .داري وجود ندارداطلاعاتي در مرحله افول ارتباط معني

  و پيشنهادها گيرينتيجه -5
  

تقارن اطلاعاتي با در نظر گرفتن  دنبال بررسي ارتباط كيفيت سود با عدمما به ،در اين پژوهش 
پيرامون ارتباط كيفيت سود . ايمبوده هاهاي اقتصادي شركتعنوان يكي از ويژگيچرخه عمر به

كه برخي از  ؛با عدم تقارن اطلاعاتي، تحقيقاتي در داخل و خارج از كشور صورت گرفته است
اين تحقيقات حاكي از تاثير كيفيت سود بر كاهش عدم تقارن اطلاعاتي در بازار سرمايه و در 

، رحيميان و )2008(و همكاران  ريااتاچاه، ب)2006( وردي(باشد نتيجه بهبود كارائي بازار مي
و برخي ديگر، بيانگر عدم  ؛))1392(دموري و جعفري دستجردي ، )1391( سليماني فرد

 ، احمدپور و عجمآجورد و تيك هارا(باشد عدم تقارن اطلاعاتي ميارتباط كيفيت سود با 
 مكاران، حسني القار و ه)1392(، ثقفي و همكاران )1392(، عباسي و همكاران )1389(
ها به شركت -بدون تفكيك سال(در حالت كلي  ،نتايج حاصل از پژوهش حاضر). )1393(

و معني دار بين كيفيت سود و عدم  منفيحاكي از وجود رابطه ) مراحل مختلف چرخه عمر
ها در هر مرحله از حيات اقتصادي خود شركت ،با توجه به اينكه. باشدتقارن اطلاعاتي مي

اي در اطلاعات گونهها بهو اين سياست كنند؛هاي مشخصي را دنبال ميمشيها و خط سياست
متغير چرخه در اين پژوهش، تاثير  )2007بي كسيا، ( .شوندها منعكس ميحسابداري شركت

لذا با وارد كردن متغير چرخه عمر اين . عمر نيز بر ارتباط اين دو متغير مورد بررسي قرار گرفت
-معنيگونه ارتباط ي بلوغ و افول هيچي رشد مشاهده گرديد و در مرحلههارتباط تنها در مرحل

-معيار اندازه ،با توجه به اينكه. بين كيفيت سود و عدم تقارن اطلاعاتي مشاهده نگرديدداري 

گيري دقيقي براي كيفيت سود وجود ندارد و ممكن است با استفاده از معيار ديگري به نتايج 
گردد پژهش حاضر، با استفاده از معيارهاي ديگر كيفيت پيشنهاد مي ،امتفاوتي دست يافت؛ لذ

ها به مراحل مختلف شركت -ها جهت تقسيم بندي سالسود انجام گردد و همچنين از ساير مدل
گردد تاثير صنعت نيز، در بررسي ارتباط بين علاوه براين پيشنهاد مي. چرخه عمر استفاده گردد
  .طلاعاتي درنظر گرفته شودكيفيت سود و عدم تقارن ا

  هايادداشت

1- Information Asymmetry             12- Dechow 
2- Agency Theory                            13- Dichev 
3- Imperfect Market                         14-chen, et al.                                                
4- Friction Market                            15- Adverse Selection                                  
5- Penman                                        16- Rent Information                                    
6- Zhang                                           17- Bhattacharya                                           
7- Schipper                                       18- Verdi                                                      
8- Vincent                                         19- Anthony                                                 
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كنفرانس توسعه  ئميتهران، دبيرخانه دا ،نخستين كنفرانس ملي توسعه مديريت پولي و بانكي
  مديريت پولي و بانكي
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