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    چكيده

هايي در جهت ي اخير باعث افزايش تلاشهاي زيست محيطي در طي دههرشد فزاينده نگراني
هاي صورت گرفته در اين زمينه بر فعاليت. صنعتي گشته استگذاري پايدار در جهان سرمايه

هاي زيست گذاران قادر به درك فعاليتها تأثيرگذارند زيرا سرمايهكسب و كار تجاري شركت
تمركز اصلي اين تحقيق بر . باشندمحيطي صورت پذيرفته در طي زنجيره تأمين شركت مي

اين تحقيق يكي از اولين مطالعاتي . ركت استبررسي ارتباط بين زنجيره تأمين سبز و ارزش ش
است كه به صورت تجربي ارتباط بين اين دو مقوله را در يك كشور در حال توسعه بررسي 

هاي پيمايشيِ تحقيق از ميان مديران ارشد و به منظور بررسي فرضيه پژوهش، داده. نمايدمي
ر تهران و همچنين اطلاعات شركت توليدي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادا 69اجرايي 

. ، گردآوري شده است1393ها در سال هاي مالي اين شركتمندرج در بازار سرمايه و صورت
ازي معادلات ساختاري و به روش سهاي پژوهش بر اساس رويكرد مدلتجزيه و تحليل

ار دنتايج تحقيق بيانگر وجود همبستگي مثبت و معني. قل مربعات جزئي انجام شده استاحد
  . باشدبين زنجيره تأمين سبز و ارزش شركت مي
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  مقدمه -1
 

هايي در ي اخير باعث افزايش تلاشهاي زيست محيطي در طي دههرشد فزاينده نگراني 
در بسياري از كشورهاي در حال . ر در جهان صنعتي گشته استگذاري پايداجهت سرمايه
هاي تجديد ناپذير، ضايعات توليد  محيطي ايجاد شده به واسطه انرژي هاي زيست توسعه، چالش

شده توسط بشر، انتشار سموم آلاينده هوا، همچنين كمبود آب، همگي از مسائل بسيار مهم و 
قوانين زيست محيطي سختگيرانه، نياز فوري . اند هاي هستند كه نيازمند توجهات ويژپيچيده

سازد تا از پايداري عمليات  ها را وادار مي شركتطرف  براي پايداري و فشارهاي بازار از يك
  ).9: 2015هاران،  دوراسامي و گارب(خود اطمينان حاصل نمايند 

هاي ، در ارزيابيسازمان ها با درك نياز به پايداري به عنوان بخشي از راهبردهايشركت  
هايشان ارتباط بين پايداري و ارزش و عملكرد اقتصادي، زيست محيطي و اجتماعي فعاليت

در اين ميان مديران  ).216: 2015سابرامانيان و گوناسكاران، (دانند شركت را برجسته مي
هايي هستند كه ضمن حمايت از محيط  صنايع به ويژه در كشورهاي پيشرفته به دنبال روش

يكي از ابزارهاي اين رويكرد زنجيره تأمين سبز . زيست، عملكرد سازمان خود را افزايش دهند
در واقع زنجيره تأمين سبز، توسعه يافته زنجيره تأمين سنتي است و تمركز آن بر عناصر  .است

داوي و همكاران، (زيست محيطي به عنوان اساس دستيابي به اهداف زنجيره تأمين است 
2015 :15.(   

هايي كه پايدارترند محيطي، و اينكه شركتبا توجه به اهميت روز افزون مسائل زيست  
تواند بر ارزش توان بيان داشت كه زنجيره تأمين سبز هم ميبنابراين مي. ارزش بيشتري دارند

 تأمين زنجيره حوزه در گرفته صورت مطالعات تاكنون كه حالي در. شركت تأثير گذار باشد
از آنجايي كه تا كنون هيچ  و اندپرداخته موضوع به مهندسي و مديريتي جنبه از سبز بيشتر

ي بين زنجيره تأمين سبز و  تحقيقي در داخل و خارج كشور به طور مستقيم به بررسي رابطه
بر اين اساس، مسأله اصلي تحقيق اين است كه براي . تأثير آن بر ارزش شركت نپرداخته است

هاي  اي بين سبز بودن زنجيره تأمين و ارزش شركت كه آيا رابطه نخستين بار بررسي شود
   توليدي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار وجود دارد يا خير؟ 

 .پرداخته شده است شركت ارزش و سبز تأمين زنجيره پژوهش به بررسي رابطه بين در اين  
ي و سپس پيشينه و فرضيه پردازيمدر ادامه به بررسي مباني نظري موجود در اين زمينه مي

هاي بعدي پژوهش حاضر را گيري نيز بخشروش پژوهش و نتيجه. شودپژوهش مطرح مي
  .دهندتشكيل مي
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  ، ادبيات و فرضيهمباني نظري -2
  

اين واژه براي انتقال الكتريسيته به . ابداع شدميلادي  70در اواسط دهه  »زنجيره تأمين«واژه 
مديريت «كه عبارت  1980البته تا دهه . استفاده شد 1سط بانبوريكننده نهايي توسمت مصرف
در دو ). 21: 1390نژاد، نيك(به عنوان يك مفهوم مطرح شد، به كار گرفته نشد  »زنجيره تأمين

كردند تا با ها براي افزايش توان رقابتي خود تلاش ميميلادي، سازمان 70و  60دهه 
در . اخلي محصولي با كيفيت بهتر و هزينه كمتر توليد كننداستانداردسازي و بهبود فرآيندهاي د

آن زمان تفكر غالب اين بود كه مهندسي و طراحي قوي و نيز عمليات توليد منسجم و 
به . هاي بازار و در نتيجه كسب سهم بازار بيشتر استهماهنگ، پيش نياز دستيابي به خواسته

مفهوم زنجيره . كردندايش كارايي معطوف ميها تمام تلاش خود را بر افزهمين دليل سازمان
به نظر وي بهترين راه براي . ، مطرح شد1985ارزش نخستين بار توسط مايكل پورتر در سال 

حميدي و ملكي، (هاي هر شركت وصف آن برحسب يك زنجيره ارزش است توصيف فعاليت
1389 :23.(    

خارجي بنگاه در سراسر زنجيره  زنجيره تأمين سبز عبارتست از مجموعه اقدامات داخلي و  
چيني فروش (نمايد كه به بهبود محيط زيست كمك كرده و از ايجاد آلودگي جلوگيري مي تأمين

زنجيره تأمين سبز، از طريق بازيافت محصولات، بهبود ميزان استفاده ). 27: 1389و شيخ زاده، 
  ). 15: 2015و همكاران،  داوي(دهد از منابع سيستم، اثرات زيست محيطي منفي را كاهش مي

-ميپارادايم جديدي را ايجاد  »زنجيره تأمين«به مفهوم  »سبز«در واقع اضافه كردن مفهوم   
: 2007سريواستاوا، (كند كه در آن زنجيره تأمين ارتباط مستقيم با محيط زيست پيدا مي نمايد

در پژوهشي با عنوان  2مفهوم زنجيره تأمين سبز نخستين بار توسط كروكويچ و همكاران ).68
كه در دانشگاه ميشيگان انجام شد، مطرح  1996در سال » توليدات سازگار با محيط زيست«

برداري در اين مقاله توسعه زنجيره تأمين توليد بر پايه تأثيرات زيست محيطي و بهره. گرديد
  ). 15: 2015داوي و همكاران، (مطلوب از منابع مورد بررسي قرار گرفت 

، نشان دادند كه به منظور دستيابي موفقيت آميز به 1997د و همكاران در سال هندفيل  
در سراسر عمليات يك  بايدمسائل زيست محيطي، راهبردهاي مديريت زيست محيطي شركت 

، طي پژوهشي به ارائه )2005(هرواني و همكاران . سازمان نفوذ كرده و پياده سازي شوند
اين تحقيق چارچوب . يريت زنجيره تأمين سبز پرداختندگيري عملكرد مدمعيارهاي اندازه

گيري عملكرد مديريت اي را به منظور مطالعه، طراحي و ارزيابي ابزارهاي اندازهيكپارچه
  .كندزنجيره تأمين سبز ارائه مي

هاي مديريت زيست محيطي و مديريت ، نشان دادند كه سيستم)2008(دارنال و همكاران 
هاي مديريت زيست محيطي به احتمال كمل يكديگرند و اجراي سيستمزنجيره تأمين سبز م

شود بلكه مي تواند باعث بسيار قوي نه تنها باعث بهبودهاي زيست محيطي در داخل مي
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افزايش پايداري زيست محيطي و همچنين بهبود عملكرد زيست محيطي شبكه تأمين جهاني 
  .شود

هاي زنجيره تأمين سبز نقش بسزايي دادند طرح ، در پژوهشي نشان)2009(التايب و زايلاني 
و نيز دستيابي به توسعه  3در دستيابي به سه بعد اجتماعي، زيست محيطي و منافع اقتصادي

 گيري، طي يك مطالعه تجربي با اندازه)2010(جيكوبز و همكاران  .كنندپايدار جامعه ايفا مي
ن عملكرد زيست محيطي شركت به بررسي واكنش بازار سهام به اخبار منتشره پيرامو ميزان

. تأثيرپذيري ارزش حقوق صاحبان سهام شركت از عملكرد زيست محيطي شركت پرداختند
هاي دهد با وجود اينكه بازار به طور معني داري به اخبار تجمعي پيرامون طرحنتايج نشان مي

شركت واكنش هاي زيست محيطي دريافتي زيست محيطي شركت و افتخارات و گواهينامه
العمل بازار به يك خبر خاص منتشر شده در اين زمينه، معني دار نشان نداده است، اما عكس

  . بوده است
، در يك مطالعه موردي در صنعت نساجي به بررسي سيستم مديريت )2012(لاي و همكاران 

جي بر پيشرفت زنجيره تأمين سبز تأثير خاركه دهد نتايج نشان مي. زنجيره تأمين سبز پرداختند
و ترقي وجهه شركت دارد بدين صورت از طريق افزايش وفاداري و ارزش مشتريان و كاهش 
شكايات از سوي آنان و مطابقت محصولات با استانداردهاي جهاني باعث ارتقاي شركت 

توان افزايش درآمد فروش، كارايي همچنين تأثير داخلي زنجيره تأمين سبز را مي. شوند
  .فزايش توان رقابتي بيان نمودفرآيندها و ا

رويه هاي مديريتي زنجيره تأمين سبز توسط بكارگيري ، نشان دادند )2012(گيرين و همكاران 
مديران كارخانه منجر به بهبود عملكرد زيست محيطي و عملكرد اقتصادي شده كه اين خود بر 

يك مطالعه رويدادي به ، در )2012(باس و پال . عملكرد عملياتي شركت نيز تأثير مثبت دارد
نتايج . قيمت سهام پرداختندها بر تأثير آنر مرتبط با زنجيره تأمين سبز و اخباتجزيه و تحليل 

هايي با هزينه بالاي تحقيق و هاي توليدي، شركتتحقيق آنان حاكي از آن است كه شركت
اند همگي شاهد  هايي كه به تازگي مديريت زنجيره تأمين سبز را اجرا نمودهتوسعه و شركت

  . اندافزايش قيمت سهام در روز اعلان خبر بوده
هاي اطلاعات زنجيره تأمين بر ، به بررسي تأثير راهبردهاي سيستم)2014( 4قرانفله و طرفدار

اين پژوهش به بررسي ارتباط بين راهبرد . پردازندعملكرد زنجيره تأمين و عملكرد شركت مي
ها بر هاي اطلاعاتي زنجيره تأمين پرداخته و همچنين تأثير آنمزنجيره تأمين و استراتژي سيست

نتايج بيانگر وجود همبستگي مثبت . نمايدبررسي مي را عملكرد زنجيره تأمين و عملكرد شركت
   .بين عملكرد زنجيره تأمين و عملكرد شركت مي باشد

زنجيره تأمين سبز در  ، در تحقيقي الزامات پياده سازي مديريت)2014(ماتياژاگان و همكاران 
صنايع كشور هند را با استفاده از تجزيه و تحليل سلسله مراتبي طبقه بندي نموده و راه حل 
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جامعي را به عنوان نقطه اتكا براي پياده سازي مديريت زنجيره تأمين سبز در صنايع ارائه 
  . نمودند

ريزي زنجيره تكنيكال برنامهبه ارائه مدل  2015نيا و همكاران در سال در پژوهشي ديگر فهيم
-هاي مخرب محيطتوان توازني بين هزينه و فعاليتتأمين پرداختند كه با استفاده از اين مدل مي

نشان دادند بين مخارج صرف شده در ) 2015(همچنين ليز و همكاران . زيست ايجاد نمود
ولي مثبتي وجود و عملكرد آتي شركت رابطه علت و معل 5هازمينه مسئوليت اجتماعي شركت

  .دارد
در اين  1385در سال ناصري طاهري زنجيره تأمين سبز در كشور، با توجه به تحقيقي كه   

گردد كه در آن برنامه به طور فزاينده به به برنامه چهارم توسعه باز مي، زمينه انجام داده است
حفظ محيط « موضوع محيط زيست پرداخته شد كه اهم آن در بخش دوم اين قانون با عنوان

كند بيان ميوي در اين تحقيق . عنوان گرديد»  ايزيست، آمايش سرزمين و توازن منطقه
-وري و صرفهسو با حفظ و بهبود كارايي، بهبود كيفيت و بهرهاستقرار زنجيره تأمين سبز از يك

ه شود و از سوي ديگر از طريق دستيابي بها منجر به كسب مزيت رقابتي ميجويي در هزينه
هاي جديد بازار، افزايش فروش، افزايش سهم بازار و دستيابي به حاشيه سود بيشتر، فرصت

، در تحقيقي نشان دادند، )1388(ايماني و احمدي   .بهبود عملكرد اقتصادي بنگاه را در پي دارد
ها و نوآوري در توليد مندي از مزاياي راهبردي كاهش هزينهزنجيره تأمين سبز به دليل بهره

هاي توليدي از راهبردهاي موفق در كسب مزيت رقابتي در شركت) راهبرد تمايز(محصولات 
  . شودهاي اخير محسوب ميسال

، به بررسي رابطه بين عملكرد سازماني و زنجيره تأمين سبز )1389(زاده چيني فروش و شيخ
اي زيست همشاركت كه دهدنتايج تحقيق نشان مي. پتروشيمي كشور پرداختندصنعت در 

ها خواهد شد كه در ها بين سازمانپارچگي دانش و افزايش همكاريمحيطي منجر به يك
هاي سازماني خود را توسعه توانند قابليتهاي موجود در زنجيره تأمين مينتيجه آن سازمان

ها تأثير گذار است، بلكه بر ابعاد عملكردي تنها بر عملكرد زيست محيطي آناين امر نه. دهند
  . گذاردها مانند هزينه و كيفيت نيز اثر ميآن

حلي براي مشكلات ، مديريت زنجيره تأمين سبز به عنوان راه)1390(نژاد نيك يدر تحقيق
آبادي و همكاران در تحقيقي ديگر مروتي شريفهمچنين . كندمعرفي ميزيست محيطي بشر 

براي كساني است كه نگران  ، نشان دادند سبز كردن زنجيره تأمين يك فرصت عالي)1393(
كليدبري و همكاران طي رضائي .موضوعات پايدار و عملكردهاي تجاري محيطي هستند

هاي مديريت زنجيره كارگيري سطح بالاتري از شيوهنشان دادند كه به 1393تحقيقي در سال 
ريت هاي مديكارگيري شيوهتأمين و مزيت رقابتي بر بهبود عملكرد سازماني و همچنين به

  . زنجيره تأمين بر ايجاد مزيت رقابتي تأثير مثبت دارد
هايي كه نگران موضوعات مصرف  سبز كردن زنجيره تأمين فرصت مناسبي را براي شركت  

هاي صورت گرفته در اين زمينه فعاليت. آورد پايدار و عملكردهاي محيط تجاري اند، فراهم مي
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هاي گذاران قادر به درك فعاليتزيرا سرمايهها تأثيرگذارند، به كسب و كار تجاري شركت
-بدين معني كه سرمايه. باشندزيست محيطي صورت پذيرفته در طي زنجيره تأمين شركت مي

هاي زيست گذاري خود هستند به جنبههاي مالي سرمايهگذاران به همان اندازه كه نگران جنبه
فرضيه پژوهش براين اساس ). 169: 2013ساه و همكاران، (دهند محيطي آن نيز اهميت مي

  : باشدحاضر به شرح زير مي
هاي توليدي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  بين سبز بودن زنجيره تأمين شركت  

  .داري وجود دارد ها رابطه معني با ارزش آن شركت
  
  تحقيقروش  -3
  

 براي كه گرددمي اطلاق ابزارها و فنون تدابير، از ايمجموعه به اصطلاح در تحقيق، روش  
 و ابزار مجموعه يعني تحقيق، روش واقع در. گيردمي قرار استفاده مورد تحقيق، هر هدف به نيل

 تحقيق روش اساساً. كندمي راهبري حقيقت كشف و معلومات به مجهولات از را آدمي كه فنوني
، ديلميديانتي (نمود بررسي  توانمي مختلفي زواياي از را است؛ و آن بعدي چند ايمقوله

1394 :20 .(  
 است؛ در) تجربي(گرايانه روش تحقيق حاضر از لحاظ رويكرد، طبيعتبر اين اساس   

 حواس وسيله به تواندمي فرد كه است چيزي واقعيت شودمي فرض گرايانه، طبيعت رويكرد
 مورد جداگانه ورط به را پيچيده پديده يك متغيرهاي توانمي بنابراين كند؛ تجربه را آن خود

 كاربردياين تحقيق پژوهش،  از لحاظ هدف .)22: 1394، ديلميديانتي (داد  قرار بررسي
 ؛شوندمي تقسيم  7مروري و  6اصيل دسته دو به تحقيقات تحقيق، ماهيت لحاظ از همچنين. است

 و بار اولين براي تحقيق نوع زيرا اين. باشدمي اصيل نوع از ماهيت لحاظ به پيشرو تحقيق
لحاظ نوع پژوهش كمي و از نظر روش  تحقيق حاضر از .است شده انجام محقق خود توسط

و از  استقرايي-شناخت، توصيفي از نوع همبستگي و نيز پيمايشي، از نظر نوع استدلال، قياسي
آوري اطلاعات، نگر و از منظر طول زمان، مقطعي و به لحاظ روش جمعلحاظ زمان گذشته

  .باشدمي ايپرسشنامه
هايي كه شركت تنهاگيرد از آنجا كه در اين تحقيق، زنجيره تأمين سبز ملاك عمل قرار مي  

هاي آماري جهت انجام آوري دادهمبناي جمع ،در زمينه توليد و توزيع كالا فعاليت دارند
هاي توليدي پذيرفته شده در بورس صرفاً كليه شركتبر اين اساس   و پژوهش قرار گرفته

براي اندازه گيري متغير سبز بودن زنجيره تأمين از . راق بهادار تهران ملاك عمل قرار گرفتنداو
پرسشنامه پژوهش حاضر با مطالعه دقيق تحقيقات پيشين . پرسشنامه استفاده شده است

 »بسيار كم«نقطه اي ليكرت از  5استخراج گرديده و در طراحي سوالات پرسشنامه از مقياس 
شركت توليدي فعال  148به منظور انجام پژوهش، تعداد . استفاده شده است »ادبسيار زي «تا 



  

  53/ 1395 بهار، 8، پياپي 1، شماره سوممجله علمي پژوهشي دانش حسابداري مالي، دوره 

 

 

مديران ارشد يا در بورس اوراق بهادار تهران شناسايي گرديد و پرسشنامه پژوهش در ميان 
در گويي درست و مناسب، توزيع شد و با سابقه كاري لازم و مرتبط به منظور پاسخاجرايي 
 پرسشنامه محتواي روايي بررسي به منظور .آوري گرديدجمعو تكميل پرسشنامه  69نهايت 
 حوزه پژوهشگران و دانشگاهي محترم اساتيد محيطي، زيست علوم خبرگان نظرات از تحقيق

 وسيله به استفاده، مورد هايشاخص ابتدا. گرديد استفاده سبز صنايع و مديريت حسابداري
گرديد؛  لحاظ لازم ملاحظات آنان وردبازخ براساس و شد بررسي نظرانصاحب و اساتيد

همچنين پايايي پرسشنامه نيز با توجه به مطالب ارائه شده در بخش بعدي محاسبه شد و مورد 
هاي مربوط به ارزش دادهاست؛  1393قلمرو زماني تحقيق حاضر سال . قرار گرفت تأييد

ر تهران كه پايان سال هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهاداهاي مالي شركتشركت از صورت
ي براي بررسي فرضيه. است استخراج شدهبوده است،  1393اسفند ماه سال  29ها مالي آن

بدين منظور نرم افزار ، استفاده شده است) SEM8(سازي معادلات ساختاري تحقيق از مدل
PLS   مورد استفاده قرار گرفته است 3نسخه.   

 مون فرضيهمدل و متغيرهاي مورد استفاده براي آز
با مرور و بررسي ادبيات نظري پيرامون موضوع پژوهش، ابعاد زنجيره تأمين سبز شناسايي   

  :استخراج گرديد 1به شرح شكل شماره  حاضر شده و مدل اوليه پژوهش

  
گيري دازهبا توجه به اينكه متغير مستقل سبز بودن زنجيره تأمين به صورت مستقيم قابل ان  

گيري آن را كمي نمود تا قابل اندازه 9گيريهاي اندازهبا استفاده از يكسري شاخصبايد ، نيست
اند كردههاي متعددي را براي سنجش سبز بودن زنجيره تأمين بيان محققان مختلف شاخص. شود

پنج بعد  ،)2010(شانگ و همكاران . اي هستندكنندهكه با وجود تعدد، داراي همگرايي قانع
كنندگان سبز، لجستيك سبز، بازاريابي مديريت زنجيره تأمين سبز را شامل طراحي سبز، تأمين

، عوامل زنجيره تأمين سبز را شامل خريد )2012(وو و همكاران . سبز و توليد سبز بيان كردند
مدي و اح. اندگذاري در نظر گرفتهسبز، همكاري با مشتريان، طراحي سبز و بازگشت سرمايه

، براي سنجش سبز بودن زنجيره تأمين از شش بعد شامل 1392همكاران طي تحقيقي در سال 
مديريت محيطي داخلي،خريد سبز، توليد پاك، بازفراوري، طراحي محيطي و آلايندگي استفاده 

، زنجيره تأمين سبز را شامل خريد سبز، توليد سبز و مديريت )2005(زو و ساركيس . اندنموده
و با توجه به حوزه تحقيقاتي  ادبيات موضوعبا مرور . دانندو توزيع و بازاريابي سبز مي مواد

زنجيره تأمين 
  سبز

ارزش شركت 
  خريد سبز )كيوتوبين(

  حي زيست محيطيطرا

  زيست محيطيمديريت

  توليد سبز

  بندي سبز بسته
 تحقيق اوليه مدل .1شكل 
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هاي توليدي از اهميت بالاتري برخوردارند اين پژوهش، ابعادي كه در زنجيره تأمين شركت
گيري كمي سبز بودن براي اندازهبر اين اساس پنج بعد به شرح زير . ملاك عمل قرار گرفتند

 :استفاده شده است تأمين شركتزنجيره 
هاي هدف مديريت زنجيره تأمين سبز نيز توسعه همكاري :١٠مديريت زيست محيطي داخلي

زيست محيطي، اجتماعي و بهبود عملكرد اقتصادي با تأكيد بر انتقالات سبز در چرخه عمر 
أقل رسانيده باشد و اين در حالي است كه به طور همزمان هم مصرف منابع را به حدمحصول مي

  ). 3: 2015دابي و همكاران، (دهد و هم اثرات زيست محيطي را كاهش مي
كنند و يا هايي كه آلودگي را محدود و يا حذف ميتوليد با استفاده از فناوري: 11توليد سبز 

  ). 30: 1385دعايي و همكاران، (اثرات محيطي سودمندي دارند 
ها در يك شركتاساسي در بهبود وضعيت فعلي به عنوان عاملي  :12طراحي زيست محيطي 

محيطي چرخه عمر و به معني حدأقل رساندن اثرات زيست رودزنجيره تأمين سبز به شمار مي
هاي متقابل درون كه اين فرآيند خود نيازمند همكاري. محصول از طريق بهبود طراحي است

زو و همكاران، ( ين است شركت و همچنين همكاري با شركاي تجاري در سراسر زنجيره تأم
2008a :4.(  

اصلي مهم رعايت استانداردهاي زيست محيطي در هنگام خريد مواد اوليه  :13خريد سبز 
توانند خصوصياتي هنگام خريد مي در ها با رعايت قوانين زيست محيطيشركت. رودبشمار مي

شده ها رعايت ز در آنرا براي زنجيره تأمين خود در نظر بگيرند كه الزامات زيست محيطي ني
    ).591: 2010هو و هسو، ( باشد
بسته بندي از موضوعات بسيار مهمي است كه اثر مستقيمي بر محيط  :14بندي سبزبسته 

بندي هاي سازگار با محيط زيست و قابل برگشت به محيط زيست دارد و استفاده از بسته
  ).17: 1388و احمدي، ايماني ( ها را افزايش خواهد دادزيست سهم بازار شركت

  15ارزش شركت
گيري و نظارت اطلاعاتي هاي حياتي موفقيت در مديريت زنجيره تأمين، اندازهيكي از جنبه 

؛ قرانفله و 270: 2004گوناسكاران و نگاي، (باشد هاي كليدي عملكرد ميدرباره شاخص
در اين تحقيق ، ردهاي متعددي براي تعيين ارزش شركت وجود دا روش). 340: 2014طرفدار، 

هاي ارزش گيري ارزش شركت از معيار كيوتوبين كه يكي از معتبرترين شاخصبه منظور اندازه
  .هاست استفاده شده است شركت

به منظور ارزيابي »  17جيمز توبين«اقتصاددان، توسط  ،1969در سال  16كيوتوبين نسبت  
 هاشركت به ارزش دفتري دارايي ارزش بازارگذاري، كه از طريق نسبت هاي سرمايهپروژه

ختائي و ضيائي ( كيوتوبين شهرت يافت اين نسبت به شاخص. ارائه شد شود،محاسبه مي
ي علت و معلولي بين شاخص كيوتوبين هدف توبين برقراري يك رابطه. )120: 1391بيگدلي، 

  ).  234: 1388، يگرنمازي و زراعت(گذاري انجام شده به وسيله شركت بود و ميزان سرمايه



  

  55/ 1395 بهار، 8، پياپي 1، شماره سوممجله علمي پژوهشي دانش حسابداري مالي، دوره 

 

 

Tobin’s Q= (EMV+LBV)/TABV  
  )EMV١٨(مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 

  )LBV١٩(ها  ارزش دفتري بدهي
  )TABV٢٠(ها  ارزش دفتري مجموع دارايي

در نسبت كيوتوبين ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شامل ارزش بازار سهام عادي و   
دليل عدم انتشار سهام ممتاز در سازمان بورس اوراق  باشد ليكن بهارزش بازار سهام ممتاز مي

   .بهادار تهران ارزش بازار سهام ممتاز صفر در نظر گرفته شده است
  
  هاي پژوهشيافته -4
  

 بخشِ  دو از متشكل ساختاري معادلات سازيمدل در مرسوم هايبا توجه به اينكه مدل  
پژوهش در هر يك از اين دو بخش به  هايهستند؛ يافته ساختاري و مدل گيرياندازه مدل

   .گرددشرح زير بررسي مي
  
  گيري پژوهش برازش مدل اندازه. 1. 4

گيري پژوهش از سه معيار پايايي، روايي همگرا و روايي براي بررسي برازش مدل اندازه  
  .واگرا استفاده شده است

  پايايي پژوهش. 1 -1 -4
ضرايب بارهاي عاملي، ضرايب آلفاي كرونباخ و  سه معيار طريق پايايي اين تحقيق خود از  

  .پايايي تركيبي بررسي گرديده است
  ضرايب بارهاي عاملي پژوهش.1. 1. 1. 4

هاي يك سازه با آن سازه محاسبه ي مقدار همبستگي شاخصبارهاي عاملي از طريق محاسبه
اين مطلب است كه مؤيد  ،شود 4/0شوند، كه اگر اين مقدار برابر و يا بيشتر از مقدار مي

گيري آن سازه بيشتر بوده و هاي آن از واريانس خطاي اندازهواريانس بين سازه و شاخص
  .)80: 1393داوري و رضازاده، ( گيري قابل قبول استپايايي در مورد آن مدل اندازه

  پژوهش سنجش بارهاي عاملي. 1جدول 
  نتيجه  مقدار بحراني  بار عاملي  سوالات  هاسازه

مدير
ي

ت محيط
ت زيس

ي
  

  تأييد  4/0  781/0 1سوال 
  تأييد  4/0  836/0  2سوال 
  تأييد  4/0  778/0  3سوال

  تأييد  4/0  548/0 4سوال 
  تأييد  4/0  646/0  5سوال 

ي سبز
طراح

  تأييد  4/0  664/0  6سوال   
  تأييد  4/0  731/0  7سوال 
  تأييد  4/0  767/0  8سوال 
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  تأييد  4/0  902/0  9سوال   
خريد سبز

          
  تأييد  4/0  821/0  10سوال 
  تأييد  4/0  614/0  11سوال 

  تأييد  4/0  794/0  12سوال   

توليد سبز
          

  تأييد  4/0  744/0  13سوال 
  تأييد  4/0  655/0  14سوال 

ي سبز
بسته بند

  

  تأييد  4/0  773/0  15سوال 
  تأييد  4/0  847/0  16سوال 
  تأييد  4/0  601/0  17سوال 

نشان دهنده ابعاد زنجيره تأمين سبز است؛ ستون دوم شامل » هاسازه«ن ستون اول با عنوا
مربوط به طراحي سبز،  8تا  6مربوط به بعد مديريت زيست محيطي، سوالات  5تا  1سوالات 
براي سنجش ميزان سبز بودن توليد و سه  14تا  12براي سنجش خريد سبز،  11تا  9سوالات 

با .  اندبندي در زنجيره تأمين طراحي شدهبز بودن بستهسوال آخر به منظور سنجش ميزان س
بيشتر است، كه  4/0، تمامي ضرايب بارهاي عاملي سوالات از 1توجه به نتايج جدول شماره 

  .نشان از مناسب بودن اين معيار دارد
   21آلفاي كرونباخ و پايايي تركيبي. 2. 1. 1. 4

اي مناسب براي ارزيابي پايداري يي و سنجهآلفاي كرونباخ معياري كلاسيك براي سنجش پايا
پايداري دروني يكي از مواردي است كه براي سنجش پايايي در . گرددمحسوب مي 22دروني

، 1951در سال  23رود و بنابر مقاله كرونباخسازي معادلات ساختاري به كار ميروش مدل
: 1393داوري و رضازاده، (است نشانگر پايايي قابل قبول  7/0مقدار آلفاي كرونباخ بالاتر از 

 باشد،مي هاسازه پايايي تعيين براي سنتي معيار يك كرونباخ آلفاي معيار كه آنجايي از ).79
 كار به تركيبي پايايي نام به آلفا به نسبت تريمدرن معيار سازي معادلات ساختاريروش مدل

 آلفاي به نسبت آن برتري و شد معرفي) 1974(  همكاران و ورتس توسط معيار اين. بردمي
- سازه همبستگي به توجه با بلكه مطلق صورت به نه هاسازه پايايي كه است اين در كرونباخ

 هر ،PLS روش در پايايي بهتر سنجش براي نتيجه در. گرددمي محاسبه يكديگر با هايشان
بي براي هر سازه همچنين در صورتي كه مقدار پايايي تركي. شوندمي برده بكار معيارها اين دوي

گيري تحقيق دارد و مقدار هاي اندازهشود، نشان از پايايي دروني مناسب براي مدل 7/0بالاي 
با توجه به ). 80: 1393داوري و رضازاده، (دهد عدم وجود پايايي را نشان مي 7/0كمتر از 

زير  جدول شرح بهآلفاي كرونباخ و پايايي تركيبي تجزيه و تحليل بدست آمده از تحقيق نتايج 
  :باشدمي
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  آلفاي كرونباخو آزمون پايايي تركيبي نتايج . 2جدول 

  نتيجه  مقدار بحراني  آلفاي كرونباخ  پايايي تركيبي  
  تأييد  7/0  912/0  889/0  زنجيره تأمين سبز

  تأييد  7/0  843/0  845/0  مديريت زيست محيطي داخلي
  تأييد  7/0  745/0  765/0  طراحي زيست محيطي

  تأييد  7/0  876/0  828/0  سبز خريد
  تأييد  7/0  824/0  776/0  توليد سبز

  تأييد  7/0  798/0  789/0  بندي سبزبسته
  تأييد  7/0  806/0  890/0  ارزش شركت

  
  

افزار براي آلفاي كرونباخ و پايايي تركيبي ، نتايج خروجي نرم2شماره جدول با توجه به   
پايايي تركيبي معيار آلفاي كرونباخ و شدن حاكي از تأييد  ، كههستند 7/0بالاي پژوهش 

 .دگردتأييد ميپژوهش گيري هاي اندازهبرازش مناسب مدل بر اين اساس. تحقيق است
  روايي همگراي پژوهش. 2. 1. 4

به بررسي ميزان همبستگي هرسازه با سوالات  گيري تحقيق،ي مدل اندازهروايي همگرا  
 گذاشته اشتراك به واريانس ميانگين دهندهنشان  �AVE٢ معيار .پردازدخود مي) هاشاخص(

 بحرانيمقدار ) 1981( �٢فورنل و لاركر .دهدمي نشان را خود هايشاخص با سازه هر بين شده
روايي همگراي  5/0بالاي  AVE؛ بدين معني كه مقدار اندمعرفي كرده  5/0را   اين معيار براي 

همانگونه كه از خروجي مربوط به . )81: 1393زاده، داوري و رضا (دهد قابل قبول را نشان مي
بيشتر  5/0از  هاسازه ميانگين واريانس استخراج شده باشد، مقدار مدل تحقيق مشخص مي

  .شده و اين حكايت از روايي همگراي مناسب مدل دارد
  آزمون ميانگين واريانس استخراج شده. 3جدول 

  AVE نتيجه  مقدار بحراني  
  تأييد  5/0  613/0  سبززنجيره تأمين 

  تأييد  5/0  526/0  مديريت زيست محيطي
  تأييد  5/0  521/0  طراحي زيست محيطي

  تأييد  5/0  622/0  خريد سبز
  تأييد  5/0  538/0  توليد سبز

  تأييد  5/0  559/0  بندي سبزبسته
  تأييد  5/0  543/0  ارزش شركت

  

    روايي واگراي پژوهش. 3. 1. 4
 مربعات حدأقل روش در گيرياندازه هايمدل برازش سنجش معيارِ سومين واگرا روايي  

 تعامل مدل، در سازه يك كه است آن از حاكي مدل يك قبول قابل واگراي روايي .است جزئي
 قبول قابل سطح در وقتي واگرا روايي. ديگر هايسازه با تا دارد خود هايشاخص با بيشتري
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 سازه آن بين اشتراكيِ واريانس از بيشتر سازه هر براي ميزان ميانگين واريانس اشتراكي كه است
 .ارائه شده است 4نتايج مدل تحقيق در جدول شماره  .باشد مدل در ديگر هايسازه و

  ماتريس سنجش روايي واگرا به روش فورنل و لاركر. 4جدول 
بسته 
بندي 

 سبز

توليد 
 سبز

خريد 
 سبز

زنجيره 
تأمين 

  سبز

طراحي 
 سبز

مديريت 
زيست 
  محيطي

رزش ا
 شركت

  هاسازه

 ارزش شركت  737/0            
  مديريت زيست محيطي  413/0 725/0     
 طراحي سبز  179/0 457/0 722/0    
  زنجيره تأمين سبز  469/0 641/0 682/0 783/0   
 خريد سبز  371/0 654/0 410/0 580/0 789/0  
 توليد سبز  564/0 640/0 544/0 410/0 490/0 733/0 

 بسته بندي سبز  135/0 461/0 497/0 667/0 475/0 368/0 748/0
  

 اول مرتبه هايسازه تمامي جذر ميانگين مقادير اشتراكيِ مقدار ارائه شده، ماتريس با مطابق  
-مدل خوب برازش و مناسب واگراي روايي امر اين است؛ بيشتر هاآن ميان همبستگي مقدار از

تحقيق  مدلِ در سازه هر كه است آن از حاكي ايجنت دهد؛مي نشان تحقيق را گيرياندازه هاي
  .است بيشتري تعامل خود در هايشاخص ها باسازه ديگر نسبت به

 كه. شودمي تأييد تحقيق واگراي روايي و همگرا پايايي، روايي آمده بدست نتايج به توجه با  
  .دارد تحقيق گيرياندازه مدل مناسب برازش از نشان اين
  
  قت برازش مدل ساختاري پژوهشارزيابي د. 2. 4
  

) متغيرهاي آشكار(، به سوالات تحقيق گيريهاي اندازهبخش مدل ساختاري برخلاف مدل  
داوري و ( گرددها بررسي ميهمراه با روابط ميان آن تحقيق كاري ندارد وتنها متغيرهاي پنهان

  .)143: 1393رضازاده، 
  R2يا  R Squaresمعيار . 1. 2. 4

 مربوط به متغيرهاي پنهان  R2ضرايب  از برازش مدل ساختاري پژوهش براي بررسي  
زاي مدل بيشتر هاي دورنمربوط به سازه  R2هرچه مقدار . فاده شده استمدل است) وابسته(

را به  6/0و  33/0، 19/0سه مقدار ) 1998( 	٢نچِ. باشد، نشان از برازش بهتر مدل است
داوري و رضازاده، (كند ميمعرفي  R2، متوسط و قوي مقادير ضعيف يعنوان مقدار ملاك برا

1393 :92(.  
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 تحقيق  R2معيار  نتايج. 5 جدول
  نتيجه  ميزان برازش  R Squares  زامتغيرهاي درون

  قوي  متوسط  ضعيف
  تأييد  �      832/0  مديريت زيست محيطي

  تأييد    �    526/0  طراحي سبز
  تأييد  �      615/0  خريد سبز
  تأييد  �      638/0  توليد سبز

  تأييد    �    454/0  بندي سبزبسته
  تأييد    �    371/0  ارزش شركت

  

توليد سبز و خريد سبز  ،ي مديريت زيست محيطيهاازهبراي س  R2ميزان  براساس نتايج تحقيق
-بسته، هاي طراحي سبزسازه ها است؛ همچنينبالا بوده كه نشان دهنده برازش قوي اين سازه

با توجه به نتايج تحقيق مناسب . هستندمتوسط  R2ي ارزش شركت داراي زهبندي سبز و سا
  .گرددبودن برازش مدل ساختاري تحقيق تأييد مي

  
  Q2معيار  . 2. 2. 4

هر يك از ) 2009(هنسلر و همكاران . سازداين معيار قدرت پيش بيني مدل را مشخص مي  
بيني ضعيف، متوسط و يانگر قدرت پيشرا به ترتيب ب Q2براي  35/0و  15/0، 02/0سه مقدار 

حاصل از  خروجي). 96: 1393داوري و رضازاده، (اند قوي در مورد سازه مربوطه معرفي كرده
  :باشدمعيار به شرح جدول زير مي افزار براي ايننرم

   Q2 (Stone-Geisser Criterion)معيار. 6جدول 
  قدرت پيش بيني Q2مقدار   متغيرها

  ويق  متوسط  ضعيف
  �     426/0  مديريت زيست محيطي

    �    232/0  طراحي سبز
 �      364/0  خريد سبز

  �      315/0  توليد سبز
    �    242/0  بندي سبزبسته

    �   182/0  ارزش شركت
    

بيشتر شده است، نشان از قدرت  15/0هاي مدل تحقيق از تمامي سازه Q2جايي كه مقدار از آن
   .نمايدمناسب مدل ساختاري تحقيق را تأييد مي پيش بيني قوي مدل دارد و برازش

  برازش كلي مدل. 3. 4
شود و با تأييد  مدل كلي پژوهش شامل هر دو بخش مدل اندازه گيري و ساختاري مي  

سازي معادلات در مدل. توان نتايج به دست آمده از تحليل مدل را معتبر دانست برازش آن مي
ترين شاخص براي بررسي  كامل GoF27شاخص ساختاري به روش حدأقل مربعات جزئي 
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ابداع گرديد و طبق فرمول ) 2004( 28توسط تننهاوس و همكاران GoFمعيار . كارايي مدل است
  :شودزير محاسبه مي

GoF = √��������	
	�� 
 �� 
نيز   R2باشد و نشانه ميانگين مقادير اشتراكي هر سازه مي Comunalitiesدر فرمول فوق   

به پيشنهاد تننهاوس اگر اين . زاي مدل استهاي درونسازه R Squaresمقدار ميانگين مقادير 
باشد برازش  1/0تا  25/0باشد برازش بسيار خوب، اگر بين  36/0تر از  مقدار برابر يا بزرگ

 توان نتيجه گرفت كه برازش كلي مدل تحقيق در حدباشد، مي 1/0متوسط و اگر كمتر مساوي 
با توجه به اينكه مقدار به دست آمده براي مدل ). 98: 1393داوري و رضازاده، (ضعيفي است 

  .شودبوده است، بنابراين برازش بسيار مناسب مدل كلي تحقيق تأييد مي 564/0تحقيق 
  

   فرضيه تحقيق آزمون آماري. 4. 4
 

مدل تحقيق صوص در خ  PLSافزار نرمخروجي شود، مشاهده مي 2همانطور كه در شكل   
 609/0دهد كه ضريب معناداري مسير ميان متغير زنجيره تأمين سبز و ارزش شركت نشان مي

درصد تغييرات مربوط به ارزش شركت مربوط به  60آن است كه در حدود حاكي از و بوده 
همچنين اطلاعات مربوط به . باشد و بقيه ناشي از ساير عوامل مي باشدزنجيره تأمين سبز مي

را نشان دار بودن تأثير سبز بودن زنجيره تأمين بر ارزش شركت معنينيز  3در شكل  tماره آ
سطح در سبز بودن زنجيره تأمين بر ارزش شركت پژوهش مبني بر تأثير و فرضيه  دهدمي

  .گرددتأييد مي%  95اطمينان 
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زنجيره تامين 
  سبز

ارزش 
 شركت

  )كيوتوبين(
 

  2سوال 
  1سوال 

  3سوال 

  تحقيق مربوط به فرضيه values-tمقادير   .3شكل 

 خريد سبز

مديريت 
زيست 
 محيطي

طراحي 
 سبز

 توليد سبز

بندي بسته
 سبز

 7سوال 

 8سوال 

 6سوال 

 10سوال 

 11سوال 

 9سوال  

 13سوال 

 14سوال 

 12سوال 

 16سوال 

 17سوال 

 15سوال 

 4سوال 

 5سوال 

632/14 

231/22 

773/15 
282/5 
069/8 

238/8 

128/8 

904/35 

768/6 

344/13 

862/5 
019/13 

836/8 
975/4 

703/4 
870/19 

643/6 

408/40 

612/11 

804/20 

229/13 

649/7 

724/8  

زنجيره تامين 
  سبز

ارزش 
 شركت

  )كيوتوبين(
 

  2سوال 
  1سوال 

  3سوال 

  تحقيق ضرايب استاندارد شده مسيرهاي مربوط به فرضيه  .2شكل 

 خريد سبز

مديريت 
زيست 
 محيطي

طراحي 
 سبز

 سبز توليد

بندي بسته
 سبز

 7سوال 

 8سوال 

 6سوال 

 10سوال 

 11سوال 

 9سوال  

 13سوال 

 14سوال 

 12سوال 

 16سوال 

 17سوال 

 15سوال 

 4سوال 

 5سوال 

781/0 

836/0 

778/0 
548/0 
646/0 

731/0 

767/0 

902/0 

664/0 

821/0 
614/0 
794/0 
744/0 
655/0 

601/0 
847/0 
773/0 

912/0 

726/0 

784/0 

799/0 

673/0 

609/0 
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فرضيه تحقيق مبني بر تأثير زنجيره تأمين سبز  PLSافزار نتايج استخراج شده از نرم با توجه به 
   .گرددتأييد مي %  95اطمينان بر ارزش شركت در سطح 

  بررسي فرضيه تحقيق. 7جدول 
  نتيجه آزمون   tآماره   ضريب مسير  فرضيه

سبز بودن زنجيره تأمين تأثير معناداري بر 
  ارزش شركت دارد

  پذيرش فرضيه  724/8  609/0

  
  گيري نتيجه -5
  

. امروزه مردم جهان به پيامدهاي بالقوه مسائل زيست محيطي توجه بيشتري نشان مي دهند  
كه ضمن حمايت از محيط زيست،  بودندهايي  هاي اخير مديران صنايع به دنبال روش در سال

 ؛زنجيره تأمين سبز استمؤثر استفاده از يكي از ابزارهاي . ارزش شركت خود را افزايش دهند
هايي كه نگران موضوعات مصرف  سبز كردن زنجيره تأمين فرصت مناسبي را براي شركت

اتخاذ راهبرد سرمايه گذاري مناسب در  .آورد پايدار و عملكردهاي محيط تجاري اند، فراهم مي
ت ها و زمينه بهبود عملكرد زيست محيطيِ زنجيره تأمين مزايا و منافع زيادي را براي شرك

هاي صورت گرفته در اين زمينه به كسب و كار فعاليت. سازمان ها به همراه خواهد داشت
هاي زيست محيطي گذاران قادر به درك فعاليتها تأثيرگذارند زيرا سرمايهتجاري شركت

گذاران به همان بدين معني كه سرمايه. باشندصورت پذيرفته در طي زنجيره تأمين شركت مي
هاي زيست محيطي آن نيز گذاري خود هستند به جنبههاي مالي سرمايهنگران جنبه اندازه كه

هاي زيست محيطي باعث افزايش ارزش گذاران به فعاليتاهميت دادن سرمايه. دهنداهميت مي
هايي در جهت اند و بدين منظور فعاليتهايي خواهد شد كه نگران مسائل زيست محيطيشركت

  . دهندشان انجام ميأمين شركتسبزتر كردن زنجيره ت
هاي توليدي پذيرفته پژوهش حاضر به بررسي تأثير زنجيره تأمين سبز بر ارزش شركت  

همچنين در اين تحقيق تأثير عوامل سازنده زنجيره . شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت
 بندي سبزبستهو  تأمين سبز مانند مديريت زيست محيطي، طراحي سبز، خريد سبز، توليد سبز

دهنده وجود رابطه نتايج آزمون مدل پژوهش نشان. بر ارزش شركت مورد بررسي قرار گرفت
- يافته. هاي صورت گرفته در زنجيره تأمين سبز و ارزش شركت استمثبت معنادار بين فعاليت

هاي يهتأثير رو مبني بر ،)2012(نتايج تحقيق گيرين و همكاران  با هاي حاصل از  اين تحقيق
هاي اين نتيجه با يافته از طرفي ؛باشدمديريت زنجيره تأمين سبز بر عملكرد شركت، همسو مي

بين  حاكي از وجود همبستگي مثبت ،)2014(قرانفله و طرفدار دست آمده از پژوهش به
همچنين نتيجه پژوهش حاضر با  .، هم راستا استعملكرد زنجيره تأمين و عملكرد شركت

- شريفمروتي ،)1389(زاده ، چيني فروش و شيخ)1385(قيق ناصري طاهري هاي تحيافته

مبني بر تأثير مثبت عمليات زنجيره ) 1391(، حسيني و شيخي )1393(و همكاران  آبادي
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- با توجه به نتايج پژوهش و تأثير مثبت فعاليت. باشدتأمين سبز بر عملكرد شركت، همسو مي

ها، در بازار رقابتي عصر يره تأمين بر ارزش شركتهاي زيست محيطي صورت گرفته طي زنج
هاي مناسب بستر لازم را در راستاي سبز ها و سياستبايست با انتخاب رويهحاضر مديران مي

نمودن زنجيره تأمين شركت خود فراهم آورند تا بدين طريق علاوه بر كاهش اثرات زيست 
  .ورندمحيطي، افزايش ارزش را براي شركت خود به ارمغان آ

هاي صورت گرفته ها و نوآوريشود كه تأثير رويهدر پايان به پژوهشگران آتي پيشنهاد مي  
گذاران مورد بررسي قرار دهند؛ همچنين طي يك طي زنجيره تأمين سبز را  بر رفتار سرمايه

ها بر قيمت سهام و تحقيق رويدادي تأثير اخبار سبز منتشر شده در زمينه زنجيره تأمين شركت
  . داران بررسي گرددگذاران و سهامواكنش سرمايه
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