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  چكيده
 ي. از سواست شدهيم وصول ديرباز از كه رودمي شمار به هادولت درآمد ينترمهم ماليات،

 هاييروش جمله ، ازمالياتي اجتناب. هستند كمتر ماليات پرداخت پي در همواره هاشركت ديگر،
در . نندك آن استفاده از ماليات مبلغ كاهشمنظور به تواننديم مالياتكنندگان پرداخت كه است

بر اجتناب از ماليات؛ متغيرهاي كيفيت افشا،  مؤثراين تحقيق جهت بررسي و شناسايي عوامل 
ي، پيش اطميناني مديريتي، تخصص حسابرس، رقابت بازار محصول كارمحافظهمحدوديت مالي، 
مديره متغيرهاي مستقل هستند و متغير اجتناب از ماليات متغير وابسته است. و استقلال هيأت

همچنين جهت بررسي تأثير اجتناب از ماليات اين متغير نقش متغير مستقل را خواهد داشت و 
اقتصادي، ارزش شركت و  افزودهارزشده حقوق صاحبان سهام، ها، بازمتغيرهاي بازده دارايي

درسال هاي شركت  103اطلاعات  وجه نقد عملياتي متغير وابسته خواهند بود. براي اين منظور،
 يبررس موردي جزئو روش حداقل مربعات  SmartPLS3افزار از نرم دهبا استفا 1394تا 1390

دهد كيفيت افشا، بيش اطميناني مديريتي، تخصص حسابرس، يم. نتايج نشان قرار گرفت
محدوديت مالي و اندازه شركت بر اجتناب از ماليات اثر معنادار و مثبتي دارد. از طرفي رابطه 

ي با اجتناب از ماليات كارمحافظهمديره و معناداري بين رقابت بازار محصول، استقلال هيأت
 افزودهو ارزشها بازده دارايي بركه اجتناب از ماليات  آن است مشاهده نشد. نتايج همچنين بيانگر

اقتصادي اثر معناداري ندارد ولي بر بازده حقوق صاحبان سهام، ارزش شركت و وجه نقد عملياتي 
  اثر معنادار و مثبتي دارد. 

ي، معادلات جزئ، حداقل مربعات عملكرد شركتاجتناب از ماليات، معيارهاي واژگان كليدي: 
  اختاريس
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  مقدمه -1
  

 ينع بتأمين مناب ينهبه يصنوسانات اقتصادي، تخصيت ها، تثبهدف اقتصادي از وضع ماليات
اي هباشد و هدف بودجاي ميمنطقه يابخشي توسعه يندفرآيع هاي مختلف و كمك به تسربخش
 ،ينوعبه يقت،در حق ياتمال .باشددولت مي يجهبود يتأمين ماليز، ها نها از وضع مالياتدولت

با توجه به مفهوم تضاد منافع، اگر مديران در جهت باشد. ميي اجتماع يزندگي ينهپرداخت هز
ات ياز پرداخت مال يزگريفا نكنند و به دنبال درستي اخود را به يفوظاشركت،  ارزش افزايش

ت بلكه نيس پذيرهتنها توجينه يات،از پرداخت مال يزدولت و گريب فر، سهامدارانباشند، از منظر 
ها انتظار دارند شركت يكه جامعه و بخش عمومحالي درباشد. نمي هم يدهمطلوب و پسند

تراتژي اس ينو ا يندموقع پرداخت نمادرستي و بهخود را به ياتو سهم مال باشند يشهروندان خوب
 و نظري اني). مب103؛ 1394مشايخي و سيدي، شود ( يها ناپسند تلقگروه يرسا شركت از منظر

 به يا داده كاهش را خود درآمد بر ماليات هستند تلاش در هاشركت دهديمنشان  تجربي شواهد
 هاشركت هك هستند ابزارهايي غيره، و سود مديريت مالياتي، فرار بيندازند. اجتناب مالياتي، تعويق
  .كنند استفاده هاآن از وضعيت به بسته لزوم، صورت در ماليات براي كاهش است ممكن

 هانلوم( است پرداختي هايماليات كاهش براي تلاش اجتناب مالياتي، از منظور نظري، از ديدگاه 
واقع  در ماليات، از اجتناب اما است، قانوني تخلف مالياتي نوعي ). فرار50؛2010، 1هيتزمن و

آنجاكه  از بنابراين،. است ماليات كاهش براي مالياتي در قوانين قانوني خلأهاي از استفاده نوعي
 معرض در يماليات فرار از بيشتر كه رسديم نظر به است، قانوني ظاهربه فعاليتي مالياتي اجتناب

 وانيناست، ق مالياتي مزاياي از استفاده براي معين يامحدوده مالياتي در اجتناب چون و باشد ديد
رسد يم نظر به ).43؛ 1393، همكاران ي و(خان ندارد وجود آن كنترل يينهزم دري اكننده محدود
 دليل هب ماليات پرداخت از اجتناب يتازگبهباشند.  مالياتي اجتناب درگير هاشركت از بسياري

 كرده معطوف خود به را عملي و تحقيقات دانشگاهي از بسياري توجه فراوان، اقتصادي پيامدهاي
پرداخت  از اجتناب بر مؤثر يسازمانبروني و سازماندرون عوامل مورد در زيادي تحقيقات و

 و ذارانگياستس توانديماجتناب از ماليات،  برمؤثر  يهامؤلفه شناسايي. استشده انجام ماليات
 ناي بررسي همچنين. رساند ياري مناسب مالياتي قوانين تدوين خصوص را درگذاران قانون

بق بر ط اين، بر افزون. سازد روشن نيز را مالياتي قوانين اجرايي شدن نحوه توانديم موضوع
 يبالاي اطلاعاتي محتواي داراي هاشركت توسط شدهاعلام سودهاي گرفته، صورت تحقيقات

 در تغيير سبب يتنها در كه باشديم يتياهم با مبالغ ها،شركت توسط متحمله ماليات هزينه. است
يت كيف. باشديم اهميت حائز مالياتهزينه  برمؤثر  عوامل بررسي روين. ازاشوديم خالص سود

، همكاران)، تخصص حسابرس (خاني و 79؛ 1395حسابرس و حسابرسي (خواجوي و كيامهر، 
)و ... از جمله عواملي 30؛ 2014، 2)، اطمينان بيش از حد مديريتي (چايز و همكاران43؛ 1393

 ب از ماليات برآنها موردها بر اجتناب از ماليات و يا برعكس تأثير اجتناهستند كه تأثير آن



 67/بر اجتناب از ماليات و تأثير آن بر معيارهاي ارزيابي عملكرد با استفاده از معادلات ساختاري مؤثربررسي عوامل 

ها اجتناب مالياتي به عنوان متغير وابسته ودر بررسي قرار گرفته است. در برخي از اين پژوهش
ود كه شبرخي به عنوان متغير مستقل مورد بررسي قرار گرفته است. حال اين سؤال مطرح  مي

ارتباط بين اين متغيرها  كداميك از اين رويكردهاي اتخاذ شده در بالا بر ديگري اولويت دارد؟
توان الگويي ارائه داد كه در بورس اوراق بهادار تهران، اجتناب از پرداخت چگونه است؟ آيا مي

شود تأثير مجموع عوامل تأثيرگذار بر اجتناب از يمماليات را تبيين نمايد؟ در اين مقاله تلاش 
ي و بندبهرتاست  قرارگرفتهي بررس موردجداگانه در تحقيقات قبلي  صورتبهماليات كه هريك 

هاي مرتبط با موضوع و اين پژوهش با مباني نظري و پيشينه پژوهشمورد ارزيابي قرار گيرد. 
يابد و له و مباني نظري پژوهش ادامه ميأبرگرفته از مس سوال هايهمچنين روش پژوهش و 

جه، نتيهاي انجام شده ج آزمونمطرح شده و در نهايت با توجه به نتاي ها،ن وپس از آن نتايج آزم
  بيان شده است.پيشنهادها  وگيري 

  

  و پيشينه پژوهش مباني نظري  -2
  

ود شارزش تلقي مي اجتناب از ماليات از ديدگاه سنتي و مرسوم خود يك فعاليت حداكثر كننده
هاي شركت، يك ويژگي مهم وجودنيكند. بااكه ثروت را از دولت به سهامداران شركت منتقل مي

، تحقيقات اخير 3بزرگ و مدرن، جدايي مالكيت از مديريت است. در چارچوب تئوري نمايندگي
ه را به طلبانتواند امكان رفتارهاي فرصتهاي اجتناب از ماليات، ميكنند كه فعاليتاستدلال مي

از  ناباجت .استشده ارائه محققان يلهوسبه مالياتي اجتناب از متفاوتي تعاريفمديريت بدهد. 
ت اس شدهيفتعر ماليات از قبل سود از ريال هر آشكار ماليات كاهشعنوان به ماليات پرداخت

 ابزارهاي به متداولطور به ماليات پرداخت از اجتناب هاي). فعاليت60؛ 2010(هانلوم و هيتزمن، 
 ركتش ماليات از بعد ارزش و دهديم انتقالداران سهام به از دولت را منابع كه ماليات ييجوصرفه

، 5ريكو و ). پاسترناك91؛ 2009، 4شود (دساي و دهارماپالاييماطلاق  دهد،يم افزايش را
 ي،شخص منافع براي مالياتي نظام از قانوني استفاده را ماليات پرداخت از )، اجتناب33؛2008(

 فتعري است، قانونخود  در كه ابزارهايي يلهوسبه پرداخت قابل ماليات مقدارمنظور كاهش به
تمايل به كاهش تعهدات  هامباني نظري و شواهد تجربي حاكي از آن است كه شركت اند.كرده

 ياستفاده مورد تواندييي است كه مهادارند. اجتناب مالياتي ازجمله سياست مالياتي خود
بايد  ،حالينا قرار گيرد و با كاهش ماليات، عملكرد و ارزش شركت را بهبود بخشد. با هاشركت

پيامدهاي مطلوب و نامطلوب  توانديم هاي مالياتي شركتهاتوجه نمود كه اقدامات و استراتژي
نوان عكه مديران به دارديمختلفي براي شركت در پي داشته باشد. تئوري نمايندگي اذعان م

و با در نظر در راستاي حداكثر كردن ارزش شركت گام بردارند  دارند يفهنمايندگان مالكان وظ
و سيدي،  (مشايخي ي ذينفع نيز توجه نمايندهاعنوان مركز ثقل؛ به ساير گروهگرفتن سهامداران به

  ). 107؛ 1394
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برخي از پژوهشگران استدلال نمودند كه راهبري شركتي عاملي مؤثر بر نوع واكنش شركت نسبت 
ي باشد، افزايش نرخ ماليات دولت ضعيف كهي. هنگامباشديم هابه تغييرات نرخ ماليات شركت

اين  هاتدابيري بينديشند كه ماليات بنگاه را كاهش دهند. شركت هاكه شركت شوديمنجر به اين م
طرق مختلفي مانند نقض و تخطي از قوانين و استفاده از خلأهاي قانوني و غيره انجام  بهكار را 

كسب  يينهزم توانديكه راهبري شركتي قوي باشد، افزايش نرخ مالياتي بنگاه م ي. زماندهنديم
ي تجربي حاكي از آن است كه بازار به ها. پژوهشآوردبازدهي بيشتري را براي شركت فراهم 

 يهييي را كه روهاو با واكنش منفي شركت دهديواكنش نشان م هاي مالياتي شركتهاسياست
 واندتيي اجتناب مالياتي مها. درواقع، فعاليتنماينديگرفتند، جريمه م در پيش يامتهورانه

، (هانلون و هيتزمن براي شركت به وجود آورد يرمستقيميي غير مالياتي مستقيم و غهاهزينه
 كنند رفتار ياگونهسعي دارند به هاكه شركت كنديادبيات موجود حسابداري بيان م). 65؛ 2010

 ه دنبالب 1909از سال  يكارنمايند. ديدگاه مالياتي محافظه ييجوات خود صرفهكه در هزينه مالي
ارائه  دادندييي كه واحدهاي اقتصادي براي كمتر نشان دادن ماليات در آمريكا انجام مهاتلاش

  ). 207؛2003، 6(واتس شد

رهه در اين بكارانه بسيار جذاب است، مخصوصاً انگيزه مالياتي براي اعمال حسابداري محافظه
ي بزرگ، ماليات هااين ترديد و گمان قوت گرفته است كه شركت نماييمياز زمان كه مشاهده م

ي اخير تصور اينكه هادر سال دهندي. برخي از مطالعات نشان منماينديكمتر از واقع پرداخت م
شدت يافته است؛ اين تصور بعد از  پردازنديي بزرگ ماليات واقعي خود را نمهاشركت

ت است؛ اين شرك هاي اخير تقويت گرديده است. انرون نمونه خوبي از اين نوع شركتهارسوايي
در همين اثنا درآمدهاي  كهي، درحالكرديتا قبل از ورشكستگي خود ماليات ناچيزي پرداخت م

استفاده از انرون با  واقع در). 33؛ 2005، 7نمود (كيم و يانگيم هنگفتي شناسايي و گزارش
حسابداري متهورانه و تقلب در  يريكارگي قانوني و استانداردي و همچنين با بههاضعف

 چندين سال بازار، دولت و جامعه را فريب داد و در توانيگزارشگري مالي نشان داد چگونه م
 هب ليات اجتناب نمود.ما پرداختكه درآمدهاي هنگفتي شناسايي نمود؛ از شناسايي و  حالي ينع

 اهي شركتهاو اجتناب مالياتي؛ البته در بعد محدود آن؛ ازجمله سياست يكارهرحال محافظه
د. تأثير متفاوتي بر ماليات دارن هاهر يك از اين سياست حالينا . باباشنديبراي كاهش ماليات م

اجتناب مالياتي سعي در  كهيالعموماً سعي در به تعويق انداختن ماليات دارد؛ درح يكارمحافظه
به  منجر يكارمنتفي نمودن شناسايي و پرداخت ماليات دارد. در اين خصوص هرچند كه محافظه

 ها، ولي با توجه به اينكه در اجتناب مالياتي شركتشوديم هاييكاهش سود و كم نمايي دارا
ه سعي نمايند درآمدهاي خود را از سعي دارند از خلأ قانوني به نفع خود استفاده نمايند و يا اينك

مايند؛ ن ييجومنابع معاف از ماليات تحصيل نمايند و از اين طريق در ماليات بر درآمد خود صرفه
را افزايش دهد.  هاضمن كاهش ماليات بر درآمد، سود و دارايي توانديلذا اجتناب مالياتي م
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و مهراني ( ير عوامل گوناگوني قرار گيردماليات تحت تأث تواندمي بنابراين اتخاذ رويكرد كاهش
  ). 13؛ 1393يدي، س

 ملمديرعاصورت مستعد بودن به مديرعامل ازحديشب اطمينان ها،شركت از طرفي ديگر نيزدر
 كه ). مديري661؛ 2005، 8تيت و (مالمندير شوديم تعريف نتايج مثبت بيني بسياريشپ براي

 را گذارييهسرماي هاپروژه از ناشي آتي بازده يمندطور نظامبه دارد، ازحديشب اطمينان
 ركتش نقدي يهابر جريان مطلوب رويدادهاي اثر و احتمال، بياني به يا زنديم تخمين ازحديشب

 ار شركت نقدي يهابر جريان نامطلوب اثر رويدادهاي و احتمال و كنديم برآورد از حديشب را
 اطمينان كه رود مديرانييم انتظار ). بنابراين33؛ 2002، 9زند (هيتنيم تخمين حد از كمتر

 ) و1547؛ 2010، 10باشند (بن و همكاران داشته بيشتري اييهسرما مخارج دارند، ازحديشب
؛ 2005دهند (مالمندير و تيت،  انجام گذارييهسرما يهاپروژه در ازحدييشب گذارييهسرما
ي ينههز ثابت)، يها(دارايي اييهسرما مخارج در گذارييهسرما افزايش اين سبب ). به663

  .انجامديم كمتر ماليات يهزينه و كمتر سود به كه ايينههز يابد؛يم افزايش استهلاك

 رد افزايش اين. شوديم منجر بيشتر عملياتي يينههز به گذارييهسرما همچنين افزايش 
 يينههز يت،نها در و شود كمتر شركت ماليات مشمول درآمد شوديم عملياتي سبب يهاهزينه

 الصخ بازده ازحديشب تخمين سبب مديريتي ازحديشب كاهش يابد. اطمينان شركت ماليات
. درواقع شوديم مالياتي يزيربرنامه در گذارييهسرما از ناشي ي نقديهاجريان فعلي ارزش

 يزيربرنامه در مالياتي ييجوصرفه ازحديشب تخمين طريق از ازحد مديريتي،يشب اطمينان
 الياتيم يزيربرنامه در گذارييهسرما از ناشي يشدهيلتحم هايهزينه حد كمتر از تخمين مالياتي،

 ايشافز به و دهديم افزايش راكاه  ياتمال هايطرح در گذارييهسرما دو، ميزان اين از تركيبي يا
). با در نظر گرفتن ويژگي اطمينان 35؛ 2014و همكاران، منجرمي شود (چايز  مالياتي اجتناب

 كسب گيزهان و مالياتي اجتناب هايفعاليت اهداف تواندشركتي، بهتر مي بيش از حد مديران، افشاء
 هايهزينه كاهش جهت است ممكن سازد. مديريت آشكار ورا روشن  يسازماندرون افراد منافع
. گيرد كار به را مالياتي اجتناب يهافعاليت از گوناگوني انواع شركتبر درآمد  ماليات از ناشي

 اهداف يچه نبايد مالياتي اجتناب يهابرنامه سايه در. هستند بالايي ريسك توأم باها فعاليت آن
 توانديم مالياتي اجتناب يهابرنامه شفاف غير و مبهم ماهيت اما باشد، داشته ديگري وجود

ابع من ازسوءاستفاده  و منافع كسب جهت درطلب فرصت مديريت براي مناسبي هاييتموقع
به  ار اقتصادي واحد مديريت رفتار توانديم كارآمد افشاء سيستم يك اما. نمايد فراهم مالكان
نافع م مالياتي اجتناب يهافعاليت سايه در نتواند مديريت تا دهد انعكاس يسازمانبرون مالكان

 انجام سهامداران ثروت افزايش جهت درها فعاليت آن يريگجهت و كند دنبال را خود شخصي
 لاتو مباد رويدادها اگر است پيچيده مالياتي اجتناب يهابرنامه اينكه علت به همچنين. گيرد

 مرتبط پنهان يهااز هزينهها آن دغدغه برسد سهامداران اطلاع بهموقع به و يقصورت دقبه شركت
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 اين از نانآ استقبال و يابديمكاهش  يرمستقيمغ و يممستق از اعم مالياتي اجتناب هايفعاليت با
 كاهش لتدو به را آنان منابع مديريت انتقال مالياتي اجتناب هاييتفعال اينكه به علم با عملكرد

 اقتصادي واحد سهام قيمت افزايش يجهدرنت و گذارييهسرما تقاضاي افزايش باعث دهد،يم
  ). 3؛ 1997، 11خواهد شد (گوپتا

توانند ميزان وجه نقد خود را بدون نياز به منابع خارجي افزايش يمها هايي كه شركتيكي از راه
تناب هاي اجتوانند از طريق فعاليتيمها باشد. شركتيميزي مالياتي ربرنامههاي دهند، فعاليت

ي نوعبهش دهند و از پرداخت ماليات، ميزان خروجي عايدات شركت را از طريق ماليات كاه
هاي اجتناب از يي ناشي از فعاليتجوصرفهيك جريان نقدي را به درون شركت ايجاد كنند. 

طريق  ين مالي ازتأمتواند منبع مالي ارزشمند براي ضعف مالي شركت باشد و يمپرداخت ماليات 
هايي كه كت). از طرف ديگر، شر33؛ 2005، 12بدهي يا وجه نقد را كاهش دهد (كيم و همكاران

مالي از  ين منابعتأمشوند، انگيزه بيشتري دارند كه براي يمبا محدوديت مالي بيشتري روبرو 
مالي  زنظراهايي كه يري رفتار جسورانه مالياتي، شركتكارگبهپرداخت ماليات اجتناب كنند. با 

مايل ها تشركت يي كنند و اينجوصرفهتوانند وجه نقد بيشتري را يمدر محدوديت قرار دارند، 
، 13گذاري استفاده كنند (چن و لاييهسرمايي شده براي رفع مشكل جوصرفهدارند كه از وجه نقد 

هاي كنند شركتيم) استدلال 1780؛ 2004(14). از سوي ديگر آلميدا و همكاران85؛ 2011
ي و گذاري سودآور آتيهسرماهاي ي از فرصتبرداربهره منظوربهداراي محدوديت مالي، 

  نند. كيمهايي، قسمت زيادي از جريان نقدي خود را ذخيره جلوگيري از هدر رفتن چنين فرصت

ا هايي كه برود بين اجتناب از پرداخت ماليات و ميزان وجه نقد در شركتيمبنابراين انتظار 
 رقابتي صنايع در كه هاييتري وجود داشته باشد. شركتيقومحدوديت مالي روبرو هستند، رابطه 

 يمالك تك شركت رفتار يك و دارند قرار بازار هايشوك معرض در بيشتر كنندمي فعاليت
 بيشتر رقابتي فشارتحت كه هاييشركت ي،طوركل. بهدهد تأثير قرار تحت را بازار كل تواندمي

 براي مالي منابع حفظمنظور به ماليات پرداخت از جلوگيري براي بيشتري انگيزه دارند قرار
 صنايع در هاشركت بنابراين،. دارند لزوم مواقع در گذارييهسرما همچنين و اضطراري شرايط

 پرداخت زا اجتناب براي ترييقو انگيزه بايد صنعت در آوريانز نسبتاً در موقعيت و تريرقابت
 شركت رقابتي تأثير وضعيتدر مورد  ديدگاه ). دو764؛ 2009، 15باشند (كاي و ليو داشته ماليات

 اشدب توانسته شركت هرچه اول دارد. در ديدگاه وجود ماليات پرداخت از اجتناب يهافعاليت بر
 رسيده انحصار به شرايطي نزديك به كند و توليد خاص هايويژگي با و تريفيتتر باكارزان كالايي
 واناييت چنين داراي هايشركت. داد خواهد انجام بيشتري ماليات پرداخت از اجتناب رفتار باشد،

 ازارب در حفظ موقعيتمنظور به خود تعهدي درآمدهاي تر بهبادوام و بالاتر ميزان به تا قادرند
  ).10؛ 2010، 17و پيرس 1149؛ 2009، 16برسند (ايروين و پونتيف محصول



 71/بر اجتناب از ماليات و تأثير آن بر معيارهاي ارزيابي عملكرد با استفاده از معادلات ساختاري مؤثربررسي عوامل 

 يهافعاليت در بازارشان سهم دادن دست از به نسبت ترس كمتري با تواننديم بنابراين 
 هب دست بيشتر وضعيتي چنين با هاييشركت كه مشخص است بنابراين شوند، درگيرتر جسورانه
 كمتري رقابت ). در ديدگاه دوم، هرچه85؛ 1994، 18زد (چن و ميلر خواهند جسورانه اقدامات

 را ودخ كمتر باشد قرار داشته انحصاري وضعيت در شركت يا باشد داشته وجود هاشركت بين
 بازار رقابت در هرچه. بالعكس يا كرد خواهد ماليات پرداخت از اجتناب يهافعاليت درگير

 ترقاب در باهم محصول نوع يك فروش و توليد در زيادي هايشركت و باشد بيشتر محصول
امي پور كنند (خدمي ماليات پرداخت از اجتناب يهافعاليت درگير را خود بيشتر هاباشند، شركت

 يردرگ براي را شركت يهاانگيزه توانديم محصول بازار رقابت طرفي، ). از51 ؛1394و بزرايي، 
 يهاهزينه محصول بازار رقابت. دهد كاهش ماليات پرداخت اجتناب از يهافعاليت در شدن

طور هب را ماليات پرداخت از اجتناب يهافعاليت توانديمامر  ايندهد كه يشمي افزا را نمايندگي
 مديريت، كه كننديم ) استدلال1593؛ 2005(19كراكر و همكاران. دهد كاهش چشمگيري

 ديابيم افزايش سرمايه دهد كه هزينهيم كاهش يرازمان ماليات پرداخت از اجتناب يهافعاليت
 در. كند سهامداران جلوگيري به تخفيفي هايقيمت از و كند حفظ را شركت سهام ارزش تا

 به دست زدن از و دهديم قرار خود كارهاي اولويت در را شركت ارزش حفظ مديريت حقيقت،
انحصاري  وضعيت چون. دارد را شركت ارزش كاهش احتمال كه نمود خواهد خودداري اعمالي
تواند يم محصول بازار رقابت است، همراه بالاتر نمايندگي يهاهزينه با بازار در شركت
  .دهد كاهش را ماليات پرداخت اجتناب از يهافعاليت

حسابرسي براي افزايش سطح سودآوري  مؤسساتهايي كه در حال حاضر در استراتژي ازجمله 
شود، افزايش سطح تخصص در صنعت مشتري است. منظور از تخصص حسابرس يم كاربردهبه

) به صاحبكاران، افزودهارزشهاي سازنده جهت كمك (خلق در يك صنعت، شامل خلق ايده
هايي است كه ي تازه براي برخي از موضوعكارهاراهها و نمودن ديدگاه فراهمهمچنين 

). حسابرس ممكن 49؛ 2008، 20شوند (كنديمصاحبكاران در صنايع مربوط به خود با آن مواجه 
مشاوره مالياتي  عنوانبهحسابرس و  عنوانبهدو نقش متفاوت و مجزا را  زمانهم طوربهاست 

ر حسابرسي به دنبال آموزش بيشت مؤسساتطبق ادبيات حسابرسي،  ها ايفا كند.براي شركت
 ازجملههاي مختلف و ي خود و افزايش سطح تخصص آنان در زمينهاحرفهكاركنان و افراد 

؛ 1999، 22؛ سولومون429؛ 2003، 21مالياتي در يك صنعت خاص هستند (فرگوسن و همكاران
هاي كه تخصص و دانش حسابرس در زمينه است شدهدادهي گذشته نشان ها). در پژوهش191

يزي ربرنامههاي صاحبكار در جهت شركت موردتوجهمالياتي و صنعت مشتري، از عوامل كليدي 
  ). 12؛ 1992، 23مالياتي است (بونر و همكاران
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  پيشينه پژوهش

جتناب اكيفيت اطلاعات داخلي، كيفيت افشا و ) در تحقيقي به بررسي 1396تحريري و خوئيني (
دهند هرچه كيفيت اطلاعات داخلي بيشتر باشد،  نتايج نشان ميپرداختند. ها مالياتي شركت

هايي كه با عدم قطعيت بالاتري اجتناب از ماليات بالاتر خواهد بود و اثر مثبت آن در شركت
سك دهد كه كيفيت بالاتر اطلاعات داخلي، ريهمراه هستند، بيشتر است. همچنين نتايج نشان مي

دهد در حاليكه كيفيت افشاي بالاتر، با اجتناب هاي اجتناب مالياتي را كاهش نميناشي از روش
  .از ماليات كمتري همراه است

ها ركتمالياتي ش اجتناب بر مديريت تأثير توانايي ) به بررسي1396حسني القار و شعري آناقيز (
ريت، تأثير مثبت معناداري بر اجتناب دهد توانايي مدينشان ميدهد پرداختند. نتايج نشان مي

ها هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد. همچنين يافتهمالياتي در شركت
  .شركت و اهرم مالي بر اجتناب مالياتي است يهتأثير غيرمستقيم انداز يهدهندنشان

 عاتاطلا از استفاده با اتيمالي اجتناب سازي) در تحقيقي با عنوان مدل1395خواجوي و كيامهر (
 اجتناب بر شركتي حاكميت تهران نشان دادند كه بهادار اوراق بورس از شواهدي: حسابداري

 الياتيم اجتناب شركتي، حاكميت سازوكارهاي افزايش با كهطوريبه است، تأثيرگذار مالياتي
 يفيتك ميانجي متغير طريق از( غيرمستقيم طوربه شركتي حاكميت همچنين. يابدمي كاهش

 كيفيت دهديم نشان نيز پژوهش نتايج ساير. است تأثيرگذار مالياتي اجتناب بر) مالي گزارشگري
 اجتناب سي،حسابر كيفيت افزايش با كهطوريبه است تأثيرگذار مالياتي اجتناب بر حسابرسي

 كيفيت يانجيم متغير طريق( غيرمستقيم طوربه حسابرسي كيفيت همچنين. يابدمي كاهش مالياتي
  .است تأثيرگذار مالياتي اجتناب بر) مالي گزارشگري

 مالياتي نشان دادند كه اجتناب و شركتي ) در تحقيقي با عنوان راهبري1394مشايخي و سيدي (
 و منفي رابطة اين، بر علاوه .وجود ندارد مالياتي اجتناب و شركتي راهبري بين معناداري رابطة

 بين يمعنادار و مثبت رابطة همچنين شركت و اندازة و سودآوري كنترلي متغيرهاي بين معناداري
  گرديد. مشاهده مالياتي اجتناب و مالياتي حسابرسي

كرد لوبي بر عملدر پرداخت ماليات، تأثير نامط ) نشان دادند كه كاهش2016( 24كوستر و همكاران
، توليد، نيروي يازاريابيمثل (ياتي لهاي عمه گذارد، در حالي كه كاهش هزينشركت برجاي نمي

  .كرد شركت داشته باشدلوبي بر عملتواند تأثيرات نامطمي )كار و غيره

به بررسي رفتارهاي اجتناب مالياتي قبل از انتشار اخطار مرتبط ) 2014( 25كوبيك و همكاران
ن يپردازند. در ا كمسيون بورس اوراق بهادار مي )(مربوط به كيفيت افشاي ضعيف با ماليات

ه دريافت آن مورد توجه قرارگرفت گيري كيفيت افشا، دريافت اخطار و يا عدم پژوهش براي اندازه
هاي با كيفيت عنوان شركت هايي كه اخطار دريافت نكرده بودند، بهاست، به عبارت ديگر، شركت

في هاي مختلگيري اجتناب ماليات از شاخص منظور اندازه نظرگرفته شدند. به افشاي بالا در
ثر ماليات نقدي پرداختي، نرخ موثر هزينه ماليات و تفاوت مالياتي استفاده شده ؤشامل نرخ م



 73/بر اجتناب از ماليات و تأثير آن بر معيارهاي ارزيابي عملكرد با استفاده از معادلات ساختاري مؤثربررسي عوامل 

دريافتند كه با افزايش كيفيت افشا، هزينه اجتناب از ماليات بالاتر و اجتناب  است. پژوهشگران
  .يابدمالياتي كاهش مي

 2001شركت براي بازه زماني بررسي رابطه اجتناب مالياتي و ارزش ) به 2014همكاران (و چن 
 هاي پذيرفته شده در بورس كشور چين پرداختند در پژوهش از هاآن شاخصدر شركت 2009تا 

توبين براي ارزش شركت به عنوان متغير وابسته استفاده شده است. شاخص اجتناب مالياتي  كيو
اجتناب از  رفتاركه  ددريافتنها آن .گيري شده استوثر ماليات نقدي پرداختي اندازهؤبا نرخ 

  دهد.ميماليات با افزايش هزينه هاي نمايندگي، ارزش شركت را كاهش 

)، مهراني و 209؛ 1392هاي حقيقت و محمدي (با توجه به مباني نظري بيان شده و پژوهش
؛ 1394)، مشايخي و علي پناه (240؛ 1390)، حساس يگانه و گل محمدي (15؛ 1393سيدي (

؛ 2007)، كيم و يانگ (40؛ 2014)، چايز و همكاران (1779؛ 2004كاران ()، آلميدا و هم85
) و كراكر و همكاران 430؛ 2003)، فرگوسن و همكاران (12؛ 1992( )، بونر و همكاران110

 ) سؤال هاي زير تدوين شده است.1595؛ 2005(

خصص ديريتي، تي، پيش اطميناني مكارمحافظهآيا عواملي همچون كيفيت افشا، محدوديت مالي، 
ر ها تأثيمديره بر اجتناب از ماليات شركتحسابرس، رقابت بازار محصول و استقلال هيأت

  معناداري دارد؟

 افزودهارزشها، بازده حقوق صاحبان سهام، هاي بازده داراييآيا اجتناب از ماليات بر عامل
 تأثير معناداري دارد؟ هاشركتاقتصادي، ارزش شركت و وجه نقد عملياتي 

  

  ي پژوهششناسروش -3
  
، پژوهش حاضر در زمره باشديم يلحاظ هدف كاربرد و از يازلحاظ روش همبستگ قيتحق نيا

در  يخياز اطلاعات تار نكهيعلاوه با توجه به ا. بهروديبه شمار م يحسابدار يفيتوص قاتيتحق
. گردديم يبندطبقه يرآزمايشيغ قاتيآن استفاده خواهد شد در گروه تحقسؤال ها آزمون 

و  ييقرااستدلال آن است ستميگرا، ساز نوع تجربه يشناسحاضر به لحاظ معرفت قيقتح نيهمچن
 ديدايصورت پس روبه يخيبا استفاده از اطلاعات تار ياكتابخانه -يدانيبه لحاظ نوع مطالعه م

هاي اري اين تحقيق شامل تمامي شركتي آمجامعه .باشدياستفاده از اطلاعات گذشته) م يعني(
  باشد. كه شرايط زير را دارا باشند، ميپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

  ي مالي نداشته باشند. ي مورد بررسي تغيير دورهدر دوره -1

  ليزينگ نباشند.  هاي مالي، بانك وگذاري، واسطه گريهاي سرمايهشركت -2

  . ها در دسترس باشدنظر آنهاي مورد داده -3

  هايي كه در دوره پژوهش فعال بوده اند. شركت -4
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شركت) طي سال  103شركت ( –سال  515هاي ذكر شده تعداد در نهايت با توجه به محدوديت
به عنوان جامعه آماري انتخاب شده اند كه با توجه به دردسترس بودن  1394تا 1390هاي 

و روش  SmartPLS3افزار از نرم دهاستفانوان نمونه آماري با اطلاعات، تمام شركت ها به ع
  قرارگرفته است.  يبررس موردي جزئحداقل مربعات 

  

  مدل مفهومي پژوهش -3-1
  

 هاشركت مالي هايصورت و سهام بازار واقعي اطلاعات و ارقام بر مبتني پژوهش، اين هايداده
 اب و بهادار اوراق بورس سازمان اطلاعاتي پايگاه مالي، هايصورت به مراجعه طريق از كه است

  . اندشدهيگردآور ننويآورد ره نرم افزار از استفاده

  

  . مدل مفهومي تحقيق1شكل

  

  متغيرهاي تحقيق  -3-2

بر اجتناب از ماليات، متغيرهاي كيفيت  مؤثرهاي در اين تحقيق جهت بررسي و شناسايي عامل
ار حسابرس، رقابت باز تخصصي، پيش اطميناني مديريتي، كارمحافظهافشا، محدوديت مالي، 

 هابازده دارايي

حقوق  بازده 

 صاحبان سهام

ارزش افزوده 

 اقتصادي

 ارزش شركت

وجه نقد  

 عملياتي

اجتناب از  

 ماليات

 محافظه كاري

 محدوديت مالي

 كيفيت افشا

 يبيني اطميناني مديريتپيش

 تخصص حسابرس

 اندازه شركت

 رقابت بازار محصول

 استقلال هيأت مديره
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مديره و اندازه شركت متغيرهاي مستقل هستند و متغير اجتناب از ماليات محصول و استقلال هيأت
  متغير وابسته است. 

براي محاسبه كيفيت افشا در اين پژوهش از امتياز كيفيت افشاي شركت ها در  كيفيت افشا:
) 25؛ 1395تفاده شده است و با توجه به پژوهش جبارزاده و همكاران (گزارش كيفيت افشا اس

  به عنوان متغير مستقل انتخاب شده است.

در اين پژوهش از مدل كاپلن جهت محاسبه محدوديت مالي استفاده شده است  محدوديت مالي:
  ) به عنوان متغير مستقل انتخاب شده است.86؛ 2011(  و بر اساس پژوهش چن و لاي

؛ 2000( 26در اين پژوهش براي محاسبه محافظه كاري از مدل گيولي و هاين افظه كاري:مح
) استفاده شده است و مطابق -1) و از تقسيم (اقلام تعهدي غير عملياتي بر كل دارايي ها) * (290

  ) به عنوان متغير مستقل انتخاب شده است.20؛ 1393با پژوهش مهراني و سيدي (

 27براي محاسبه بيش اطميناني مديريت به پيروي از شراند و زچمن مديريت:بيش اطميناني 
دهد، از باقيمانده ها را نشان ميهاي مازاد در داراييگذاري) اين شاخص ميزان سرمايه10؛2011(

د، به شوسال جداگانه برآورد مي –رگرسيون رشد دارايي كل بر رشد فروش كه براي هر صنعت 
اقيمانده رگرسيون بزرگتر از صفر باشد اين شاخص برابر يك و در غير آيد. اگر بدست مي

ايي كه هباشد. استفاده از اين شاخص بر اين مبنا است كه در شركتاينصورت برابر صفر مي
كنند مديران نسبت به همتاي خود بيشتر در ها با نرخ بالاتري نسبت به فروش رشد ميدارايي

 كنند. شركت سرمايه گذاري مي

Asset.Grj,t = β0 + β1Sale.Grj,t + ej,t  

 در حسابرس تخصص متغير براي محاسبه بازار سهم از رويكرد :تخصص حسابرس در صنعت
 موهومي يك متغير صنعت در حسابرس تخصص رويكرد، اين مطابق .گرددمي استفاده صنعت

         از رابطهآمده  دست به نسبت از خاص حسابرسي مؤسسه يك بازار سهم چنانچه و بوده

0/5 ×
1

تعداد	موسسات	حسابرسي	موجود	در	صنعت
 صمتخص به عنوان مذكور حسابرسي مؤسسه باشد، بيشتر 

 در و كي عدد در صنعت حسابرس تخصص به مربوط متغير و شودمي گرفته نظر در صنعت در
). كه 43؛ 1392 رحمتي،و  كردلر شود (ابراهيميمي گرفته نظر در صفر عدد صورت اين غير

) به عنوان متغير مستقل در نظرگرفته شده 435؛ 2003( براساس پژوهش فرگوسن و همكاران
  .شودمي محاسبه بازار سهم نسبت با از حسابرسي مؤسسات بازار است. سهم

مجموع	فروشهاي	موجود	در	صنعت�	كه	توسط	موسسه	حسايرسي�	مورد	حسابرسي	قرار	گرفته	است

تمام	فروشهاي	موجود	در	صنعت�كه	توسط	موسسات	حسابرسي�تا�حسابرسي	شده	اند
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مديره از نسبت مديران غير در اين پزوهش براي محاسبه استقلال هيأت استقلال هيات مديره:
؛ 1394مديره استفاده شده است و مطابق با پژوهش مشايخي و سيدي (موظف به كل اعضاي هيأت

  مستقل انتخاب شده است. ) به عنوان متغير60

براي محاسبه اندازه شركت از لگاريتم مجموع دارايي ها استفاده گرديد و بر اساس  اندازه شركت:
  ) به عنوان متغير مستقل در نظر گرفته شده است.60؛ 1394پژوهش مشايخي و سيدي (

ت و خواهد داشهمچنين جهت بررسي تأثير اجتناب از ماليات اين متغير نقش متغير مستقل را 
اقتصادي، ارزش شركت و  افزودهارزشها، بازده حقوق صاحبان سهام، متغيرهاي بازده دارايي

  وجه نقد عملياتي متغير وابسته خواهند بود. 

ده ها استفاده شها از نسبت سود خالص به كل داراييبراي محاسبه بازده دارايي بازده دارايي ها:
) به عنوان متغير وابسته جهت بررسي 7؛ 1394و شهرياري (است و مطابق با پژوهش روحاني 

  تأثير ميزان اجتناب از ماليات در نظر گرفته شده است.

در اين پزوهش از نسبت سود خالص به مجموع حقوق صاحبان سهام  بازده حقوق صاحبان سهام:
ت بررسي ) به عنوان متغيروابسته جه7؛ 1394استفاده شد و مطابق پژوهش جواني و اصلاني (

  تأثير ميزان اجتناب از ماليات در نظر گرفته شده است.

 عملكرد معيارهاي ارزيابي ترينيكي از مهم ي اقتصاديافزوده ارزشارزش افزوده اقتصادي: 
  شود:بيان مي زير يرابطه طريق معيار از اين. است

EVAt = NOPATt - WACC (Capitalt-1)  
سود خالص عملياتي پس از كسر ماليات،  NOPATي اقتصادي، ارزش افزوده EVAدر اين مدل 

Capital  سرمايه بكار گرفته شده در شركت وWACC  نرخ متوسط هزينه سرمايه است. مطابق
) به عنوان متغير وابسته جهت بررسي تأثير ميزان اجتناب از 6؛ 1395با پژوهش خراساني (

  ماليات در نظر گرفته شده است.

به صورت ارزش بازار هر سهم بعد از مجمع  شركت –شركت براي هر سال  ارزش ارزش شركت:
) به عنوان متغيروابسته 60؛ 1394و مطابق با پژوهش مشايخي و علي پناه ( .شودمحاسبه مي

  جهت بررسي تأثير ميزان اجتناب از ماليات در نظر گرفته شده است.

از نسبت وجه نقد عملياتي شركت به دارايي ها استفاده شده است و مطابق با  وجه نقد عملياتي:
) به عنوان متغيروابسته جهت بررسي تأثير ميزان اجتناب 102؛ 1392پژوهش فروغي و محمدي (

  از ماليات در نظر گرفته شده است.

اندازد، نرخ موثر ماليات استراتژي هاي مالياتي كه ماليات را به تعويق مي اجتناب از ماليات:
؛ 1393جاري را تغيير خواهد داد در نتيجه در اين پژوهش مطابق پژوهش خاني و همكاران (

) از نرخ موثر مالياتي جهت محاسبه متغير اجتناب از 100؛ 1394) و مشايخي و علي پناه (60
بدين منظور كل هزينه ماليات بر درآمد بر كل سود حسابداري قبل از  گرددماليات استفاده مي
  ).61؛ 1393شود (خاني و همكاران، ماليات حاصل مي
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  يافته هاي پژوهش -4
هاي آماري معادلات حداقل مربعات شده با استفاده از روشيآورجمعدر اين پژوهش اطلاعات 

 )PLS(ي جزئرار گرفته است. حداقل مربعات مورد آزمون ق SmartPLS افزارنرمو  )PLS( يجزئ

امكان بررسي روابط متغيرهاي پنهان و  تكنيكواريانس است. اين مبتني بر  يسازيك فن مدل
  سازد. زمان فراهم ميصورت هممشاهده) را بهها (متغيرهاي قابلسنجه

  آمار توصيفي -4-1

  : آمار توصيفي متغيرهاي تحقيق1نگاره 

  مقدار احتمال نرماليتي  انحراف معيار  حداكثر  حداقل  ميانه  ميانگين  متغير ويژگي

  230/0 64/18 29/99 50/28 94/84  42/76  كيفيت افشا
  652/0 28/0  89/0  01/0  26/0 24/0  بيش اطميناني مديريتي

  635/0 49/0  1  000/0  000/0 46/0  تخصص حسابرس
  063/0 632/0 44/18 90/6 71/13 78/13  اندازه شركت

  088/0 125/0 86/0 04/0 22/0 16/0  رقابت بازار محصول
  360/0  30/0  00/1  00/0  55/0  59/0  استقلال هيأت مديره

  200/0 126/0 534/0 -401/0 022/0 030/0  كاريمحافظه
  412/0 155/0 627/0 -051/0 390/0 405/0 هابازده دارايي

  122/0 12/3 67/0 -70/0 28/0 14/0  بازده حقوق صاحبان سهام
  712/0 941/0 666/7 532/0 570/1 849/1 ارزش شركت

  665/0 14/0 84/0 12/0 33/0 30/0  وجه نقد عملياتي
  191/0 458/0 771/0 06/0 860/0 697/0  اجتناب از ماليات

              درصد  تعداد  متغير

  محدوديت مالي

  دارد

  ندارد

  

53  

50  

  

51  

49  

            

 

دهد كه بيانگر پارامترهاي توصيفي متغيرهاي پژوهش را نشان ميآمار توصيفي مربوط به  1نگاره 
براي هر متغير به صورت مجزاست. اين پارامترها عمدتاً شامل اطلاعات مربوط به شاخص هاي 

پراكندگي  هاي مركزي، نظير بيشينه، كمينه، ميانگين و ميانه و همچنين اطلاعات مربوط به شاخص
ين شاخص مركزي ميانگين است كه نشان دهنده نقطه تعادل و ترنظير انحراف معيار است. مهم

گين براي مثال ميانهاست. مركز ثقل توزيع است و شاخص مناسبي براي نشان دادن مركزيت داده
هاي مربوط به اين متغيرها دهد بيشتر داده كه نشان مياست  697/0اجتناب از ماليات برابر 

يكي ديگر از شاخص هاي مركزي است كه وضيعت را نشان ند. ميانه  حول اين نقطه تمركز يافته
كه  71/13شود، ميانه متغير اندازه شركت برابر با مشاهده مي 1دهد. همان گونه كه در نگاره مي

ور ط ها كمتر از اين مقدار و نيمي ديگر بيشتر از اين مقدار هستند. به دهد نيمي از دادهنشان مي
ها با يكديگر يا ميزان اري براي تعيين ميزان پراكندگي دادهكلي، پارامترهاي پراكندگي معي

ترين پارامترهاي پراكندگي، انحراف معيار ها نسبت به ميانگين است از جمله مهمپراكندگي آن
كيفيت افشا و رقابت بازار محصول حاكي از اين موضوع است است. مقدار اين پارامتر براي متغير 
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بودن توزيع  نرمالاراي بيشترين و كمترين ميزان پراكندگي هستند. متغير به ترتيب د كه اين دو
ويلك مورد بررسي قرار گرفت. با توجه -متغيرهاي كمي مورد مطالعه با استفاده از آزمون شاپيرو

بيشتر بود، فرض  05/0به اينكه در مورد همه متغيرهاي مورد مطالعه مقدار احتمال اين آزمون از 
  .نشد و اين متغيرها نرمال در نظر گرفته شدندنرمال بودن متغير رد 

  اوكين  -مير -آزمون بارتلت و كايز -4-2
كند. مقدار اين آماره بين ها جهت انجام تحليل عاملي را مشخص مياين آزمون مناسب بودن داده

اينجا باشد كه در  5/0كند. اگر نمونه مناسب باشد مقدار اين آماره بايد بزرگتر از تغيير مي 1تا  0
ها است، بنابراين تحليل عاملي براي اين مجموعه داده  483/0مقدار آماره بدست آمده برابر با 

دهد. لازمه انجام اوكين را نشان مي–مير –نتايج آزمون بارتلت و كايز 2مناسب است. نگاره 
ريس تتحليل عاملي اين است كه همبستگي بين متغيرها صفر نباشد، ولي اگر ماتريس هبستگي ما

دار هماني باشد به اين معني است كه همه ضرايب همبستگي صفر هستند. اگر آزمون بارتلت معني
 ها همبستگي وجود دارد و امكان انجامباشد يعني ماتريس همبستگي هماني نيست و بين متغير

  تحليل عاملي وجود دارد.

  اوكين-مير-: آزمون بارتلت و كايز2نگاره 

 آماره اوكين-مير-كايز

  705/0 آماره آزمون
 320/4594 آزمون كورويت بارتلت

 105 درجه آزادي

  >001/0 نتيجه آزمون
 

 

  هاي نكويي برازش بررسي شاخص -4-3
  

ر ها دهاي متفاوتي جهت تعيين برازندگي مدل با واقعيت وجود دارد كه از برخي از آنشاخص
و  سه دسته تعلق دارند: مطلق، نسبيها به اين تحقيق استفاده شده است. بطور كلي اين شاخص

از  پردازند كه پسهاي مطلق به واريانس خطا يا واريانس تبيين شده ميتعديل يافته. شاخص
هاي ممكن ديگر هاي نسبي، به مقايسه يك مدل با مدلماند. شاخصبرازش مدل باقي مي

ه ند كه مدل مورد نظر چگونپردازهاي تعديل يافته به اين مطلب ميپردازند و در نهايت شاخصمي
كند، يعني در عين داشتن برازش خوب از گستردگي برازندگي و صرفه جوئي را باهم تركيب مي

هاي مدل را نشان هاي برازندگي متغيرشاخص 3شود. نگاره بدون دليل مدل نيز جلوگيري مي
  دهد.مي
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  هاي برازندگي: شاخص3نگاره 

  مقدار مطلوب مقدار  شاخص

P-Value 001/0<   

    Chi-Square(  564/568كي دو (

   d.f.(  168درجه آزادي (

  5تا  1  384/3 نسبت كي دو به درجه آزادي
  >RMSEA( 092/0 08/0ريشه ميانگين مجذور خطاي تقريب (

 <CFI( 941/0 9/0شاخص برازش تطبيقي (
  >RMR( 079/0 05/0ريشه ميانگين مجذور مانده (

 <GFI(  838/0  9/0شاخص نيكويي برازش (
 <AGFI(  797/0  9/0شاخص نيكويي برازش تعديل يافته (

  5/0حدود  PGFI( 670/0جويي برازندگي (شاخص صرفه

  

نسبت به درجه آزادي و ساير  Chi-quareو اندازه مناسب آماره  P-Valueبنا به ميزان 
ها نزديك به مقدار مطلوب هستند، مدل مورد پژوهش پذيرفته هاي برازندگي كه اغلب آنشاخص

 از يكي RMSEA اي Root Mean Square Error of Approximation شاخصشود. مي
 بعاتمر نيانگيم شهير. است يساختار معادلات يابي مدل در برازش ييكوين ياصل يهاشاخص
 معدلات يها مدل و يديتائ يعامل يهاليتحل شتريب در RMSEA همان اي نيتخم يخطاها

باشد، مي 08/0با توجه به مقدار مناسب اين شاخص كه نزديك از . شوديم استفاده يساختار
  باشد. مدل از نظر برازندگي مناسب مي

ت. اس شدهاستفادهي جزئسنجش سوال ها اين تحقيق از روش معادلات حداقل مربعات  منظوربه
دهد آزمون معناداري ضرايب مسير مستقيم برازش شده به مدل دروني را نشان مي 4نگاره 

  به شرح ذيل است: 3از نگاره  آمدهدستبهي نتايج طوركلبه

ر حدوديت مالي و اندازه شركت بكيفيت افشا، بيش اطميناني مديريتي، تخصص حسابرس، م
اجتناب از ماليات اثر معنادار و مثبتي دارد. از طرفي رابطه معناداري بين رقابت بازار محصول، 

ن آي با اجتناب از ماليات مشاهده نشد. نتايج همچنين بيانگر كارمحافظهمديره و استقلال هيأت
اقتصادي اثر معناداري ندارد  افزودهارزش وها بازده دارايي تأثير بركه اجتناب از ماليات  است

  ولي بر بازده حقوق صاحبان سهام، ارزش شركت و وجه نقد عملياتي اثر معنادار و مثبتي دارد. 
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 ها بر يكديگر: اثر مستقيم متغير4نگاره 

  ضرايب مسير مستقيم

  متغير وابسته ⇐متغير توضيحي 

برآورد ضريب 
 مسير

  مقدار احتمال tمقدار آماره  انحراف از خطا

 0000/0 2727/7 0033/0 024/0 اجتناب از ماليات  كيفيت افشا
 0000/0 11 002/0 022/0 اجتناب از ماليات  بيش اطميناني مديريتي

 0238/0 2727/2 066/0 15/0 اجتناب از ماليات  تخصص حسابرس
 9744/0 0321/0 28/0 009/0 اجتناب از ماليات  رقابت بازار محصول
 4424/0 -7692/0 013/0 -01/0 اجتناب از ماليات  استقلال هيات مديره

 0000/0 -6667/13 003/0 -041/0 اجتناب از ماليات  محدوديت مالي
 9798/0 0253/0 158/0 004/0 اجتناب از ماليات  محافظه كاري
 0000/0 5673/4 208/0 95/0 اجتناب از ماليات  اندازه شركت

 364/0 909/0 011/0 01/0 هابازده دارايي مالياتاجتناب از 
 0000/0 4615/8 013/0 11/0 بازده حقوق صاحبان سهام اجتناب از ماليات
 8307/0 2141/0 313/0 067/0 ارزش افزوده اقتصادي اجتناب از ماليات
 0015/0 2128/3 094/0 302/0 ارزش شركت اجتناب از ماليات
 0000/0 2/14 005/0 071/0  عملياتيوجه نقد  اجتناب از ماليات
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  خواهد بود.  2شكل  صورتبهيگر الگوي تحقيق و ضرايب مستقيم مسير دعبارتبه

     

  . الگوي تحقيق و ضرايب مسير برآورد شده2شكل 

  

    

  نتيجه گيري و پيشنهادها -5
  

ز بر اجتناب از ماليات و تأثير اجتناب ا مؤثرهاي در اين تحقيق سعي بر آن بود كه بتوانيم عامل
ي هدف اصلي اين تحقيق طوركلبهها بسنجيم. هاي عملكردي شركتماليات را بر برخي عامل

ا هبر اجتناب از ماليات و تأثير اجتناب از ماليات بر متغيرهاي مالي شركت مؤثربررسي عوامل 
 5متغير را بر اجتناب از ماليات و تأثير اجتناب از ماليات را بر  9بود كه براي اين منظور تأثير 

  تحقيق به شرح ذيل است.  سؤالاتيت پاسخ درنهامتغير سنجيده شد. و 

 هادارايي بازده

حقوق   بازده

صاحبان  

ارزش افزوده 

 اقتصادي

 ارزش شركت

وجه نقد  

عملياتي  

  از اجتناب

 ماليات

 كاري محافظه

 محدوديت مالي

 كيفيت افشا

 بيش اطميناني مديريت

 تخصص حسابرس

 اندازه شركت

 رقابت بازار محصول

 استقلال هيات مديره

× 

× 

× 

× 

× 

0,11 

0,3

02 

0,071 

0,041- 

0,024 

0,02

0,15 

0,95 
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لي، پيش اطميناني مديريتي، تخصص حسابرس و بر اجتناب هاي كيفيت افشا، محدوديت ماعامل
ها تأثير معناداري دارند. در رابطه با تأثير معنادار هر يك از متغيرهاي ذكر شده از ماليات شركت

 اجتناب و كمتر ينمايندگ تضاد بالا، پتانسيل شفافيت با هاي توان تحليل كرد كه شركتاينگونه مي
ايي كه حسابرس هپايين دارند. از طرفي نيزشركت شفافيت با يي ها شركت به نسبت بيشتر مالياتي

ها متخصص صنعت باشد داراي نرخ موثر ماليات كمتر، نرخ مؤثر ماليات نقدي كمتر و تفاوت آن
عت نيست. ها متخصص صنباشند كه حسابرس آنهايي ميدفتري ماليات بيشتري نسبت به شركت

ها است. در رابطه با بيش اطميناني لاي اجتناب مالياتي شركتي سطح بااين امر نشان دهنده
 يهتيجمديران بيش اطمينان در نتوان نتيجه گيري كرد كه با توجه به اينكه مديريتي اينگونه مي

و  اطلاعاتاند، دقت اي در اختيار دارند و ديگران از آن بي بهرهويژه اطلاعاتها اين باور كه آن
زنند و جريان هاي نقدي آتي واحد تجاري خود را بيش از حد تخمين مي به تبع آن، سودها و

ها ، اجتناب از ماليات با هدف كاهش هزينهچشم انداز مثبتي از ريسك و بازده آتي شركت دارند
توسط اين افراد امري بديهي و قابل پيش بيني است. در رابطه با تأثير متغير محدوديت مالياتي 

ها در محدوديت مالي قرار دارند ميزان دسترسي به منابع زماني كه شركت توان گفتاينگونه مي
. اين رود بيشتر از پراخت ماليات اجتناب كننديابد، در نتيجه انتظار ميمالي خارجي كاهش مي

)، كيم و 287؛ 1997)، گويتا (661؛ 2005تيت ( و نتيجه گيري همسو با يافته هاي مالمندير
 باشد.) مي191؛ 1999) و سولومون (429؛ 2003فرگوسن و همكاران ( )، 33؛ 2005همكاران (

-مديره بر اجتناب از ماليات شركتي، رقابت بازار محصول و استقلال هيأتكارمحافظههاي عامل

كاري منجر به حذف كاري؛ عموماً محافظهبا توجه به اثرات محافظهها تأثير معناداري ندارند. 
ا به تعويق انداختن زمان شناسايي و پرداخت ماليات، ارزش فعلي مالياتشود، بلكه ب ماليات نمي

در ر ابطه با معنادار نبودن متغير  .گرددهاي پرداختني كاهش و از اين طريق شركت منتفع مي
رچه هتوان اينگونه تحليل كرد كه ها ميرقابت بازار محصول با ميزان اجتناب از ماليات شركت

ها وجود داشته باشد يا شركت در وضعيت انحصاري قرار داشته باشد شركترقابت كمتري بين 
در رابطه با  .هاي اجتناب از پرداخت ماليات خواهد كرد يا بالعكسكمتر خود را درگير فعاليت

 رمايهس توان گفت بازارها ميمديره با اجتناب از ماليات شركتمعنادار نبودن رابطه استقلال هيأت
 غازآ شركتي راهبري ساختارهاي سوي به خود حركت تازگي به و نوپاست حاضر حال در ايران
د هنوز آنچنان كه باي بر اجتناب از ماليات شركتي راهبري معيارهاي اثربخشي توجه به و كرده

)، 51؛ 1394هاي خدامي پور و بزرايي (مد نظر قرار نگرفته است. اين نتيجه گيري برخلاف يافته
  باشد.) مي13؛ 1393يدي (و س) و مهراني 207؛ 2003)، واتس (50؛ 2010هانلون و هيتزمن (

هاي بازده حقوق صاحبان سهام، ارزش شركت و وجه نقد عملياتي اجتناب از ماليات بر عامل
ر ها بي تأثياقتصادي شركت افزودهارزشها و ها تأثير معناداري دارد و بر بازده داراييشركت
با توجه به اينكه انتقال ثروت از سهامداران به دولت را كاهش مي دهد، اجتناب از ماليات است. 
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تلقي شود و تأثير مثبتي بر بازده حقوق صاحبان يك فعاليت ارزش آفرين تواند به عنوان مي
هاي مشايخي و گيري با يافتهاين نتيجه .سهام، ارزش شركت و وجوه نقد عملياتي داشته باشد

هايي مانند عدم تعديل  محدوديتتحت تأثير ين پژوهش باشد. او مي) همس49؛ 1394علي پناه (
ي وجود تورم و همچنين عدم كنترل بعضي از عوامل مؤثر بر  هاي مالي به واسطهاقلام صورت

نتايج پژوهش از جمله تأثير متغيرهايي چون عوامل اقتصادي، شرايط سياسي، وضعيت اقتصاد 
  .كن است بر بررسي روابط اثرگذار باشدجهاني، قوانين و مقررات بوده كه مم

  توان موارد شاره شده در زير را پيشنهاد داد:با توجه به نتايج حاصل از پژوهش، مي

با توجه به تأثير مستقيم ويژگي هاي حسابرس (تخصص حسابرس) بر اجتناب مالياتي، پيشنهاد 
ار وسسه حسابرسي و اعتبهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار، به تخصص مگردد شركتمي

  و بزرگي آن توجه نموده ودر اين راستا باعث كاهش اجتناب مالياتي شوند.

با توجه به تأثيري كه اجتناب از ماليات بر ارزش شركت و به دنبال آن بازده حقوق صاحبان 
 هايشود از طريق فعاليتها پيشنهاد ميسهام و وجه نقد عملياتي شركت دارد به مديران شركت

اجتناب از پرداخت ماليات، ميزان خروجي عايدات شركت را از طريق ماليات كاهش دهند و 
 ي يك جريان نقدي را به درون شركت ايجاد كنند.نوعبه

تفاده از آشكار آن با اسشود متغيرهاي ماليات، پيشنهاد مي ب ازبحث اجتنا يا توجه به گستردگب
گيري شده و اثر ، روانشناسي، اجتماعي و ...) اندازهساير رويكردها (مانند رويكردهاي اقتصادي

  ساير متغيرهاي بر روي آن مورد پژوهش قرار گيرد.
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