
 
 
 
 
 
 
 
 

    

 

 

 

 تجربي حسابداري مالي يها پژوهش

 133-115، صص1391 زمستان) 6(، پياپي،4ي  سال دوم، شماره

 
 

بين مشكلات  يبررسي اثر ميانجي كيفيت حسابرسي در رابطه
 و كيفيت گزارشگري مالي نمايندگي

* 

 
 حمزه ديدار

 اروميه، دانشگاه مربي گروه حسابداري

 غلامرضا منصورفر
 اروميهحسابداري، دانشگاه  استاديار گروه

 محمدرضا پرويزي راحت
 اروميهحسابداري، دانشگاه  كارشناس ارشد

 

 گزارشگري كيفيت بر نمايندگي مشكلات مستقيم اثر بررسي تحقيق اين هدف :چكيده
 اوراق بورس شده پذيرفته هايشركت در رابطه اين بر حسابرسي كيفيت ميانجي اثر و مالي

 جريان وجوه اساس بر نمايندگي مشكلات. است 1389-1383 هاي سال طي تهران بهادار
 سنجش براي. استشده ارزيابي مديره هيئت اعضاء مالكيت درصد و مالي اهرم آزاد، نقد

 صديت يدوره از حسابرسي كيفيت و تعهدي اقلام كيفيت معيار از مالي گزارشگري كيفيت
 متغيره چند رگرسيون روش دو از هافرضيه آزمون براي. استشده استفاده شركت در آن

. استشده استفاده) مسير تحليل( ساختاري معادلات سازيمدل و  تلفيقي هايداده براساس
 دار،معني و منفي ارتباط داراي آزاد نقد وجوه جريان كه است آن بيانگر تحقيق هاييافته
 كيفيت با دارمعني و مثبت يرابطه داراي مديريت هيئت ياعضا مالكيت درصد و مالي اهرم

 نقش متغيره چند رگرسيون بر مبتني هاييافته براساس هرچند. هستند مالي گزارشگري
 شودنمي ييدتأ مالي گزارشگري كيفيت و نمايندگي مشكلات بين حسابرسي كيفيت ميانجي

  .كندمي ييدتأ را موضوع اين ساختاري معادلات روش نتايج ولي

 
 

 .ثير ميانجي، معادلات ساختاريابرسي، مشكلات نمايندگي، تأكيفيت گزارشگري مالي، كيفيت حس :واژگان كليدي
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 مقدمه -1

 يكننده  فراهم  وجود فرايندهايي كه ضرورت ها،شركتروزافزون  و پيچيدگي گسترش
گسترش نياز به  .استكرده بهستند را ايجا گيريمورد نياز براي تصميم اطلاعات

در اين   .در همين راستاست نيز مالي از فرايند انتقال اطلاعات  حسابرسي به عنوان قسمتي
 ثير غير قابل اغماض اعتماد به گزارش حسابرسي و نيز تأميان، اهميت خاص قابليت 

، )2006، و همكاران بير( كنندگانگيري استفادهت گزارش حسابرسي در فرايند تصميمكيفي
قانون  .است شدهبه فعاليت حسابرسان نسبت تر تردهباعث اقبال عمومي به نظارت گس

و » فدراسيون حسابداري اروپامقررات جديد «، ) 2002مصوب ( ساربينز آكسلي آمريكا
. دارنداشاره  نيز به همين موضوع آمريكا در»  1هيأت نظارتي شركتهاي سهامي عام« ايجاد

هاي مختلف و وضع تشكيل كميته در ايران نيز نظارت بر كيفيت كار حسابرسان از طريق
اجرايي حاكميت شركتي كه حسابرس ملزم به  ينامهاز جمله آئينهاي گوناگون نامهآئين

  .ده استشبيشتر ، اظهار نظر پيرامون آن است

از سوي ديگر و بر اساس تئوري نمايندگي، مديران مايل هستند با بيش از اندازه نشان 
اين عمل مديران . كسب كنند... دادن سود شركت منافعي همچون پاداش و حسن شهرت و

هاي روي داده در شركت به شود واقعيتكاهش داده و باعث ميهاي مالي را كيفيت گزارش
مديريت از حسابرس مستقل  سهامداران براي كنترل و نظارت بر لذا. دشودرستي منعكس ن

تاحدود زيادي از نگراني  ،با كيفيت يانجام حسابرس در اين خصوص،. جويندياري مي
سهامداران مبني بر كيفيت پايين گزارشهاي مالي به علت تضاد منافع موجود بين سهامداران 

 .و مديران خواهد كاست
كيفيت تحقيق بيشتر در مورد كيفيت حسابرسي و اينكه چگونه  ،با عنايت به موارد فوق

امري  )2000آي اس بي،( دهدثير قرار ميتحت تأ را  مالي گزارشگريكيفيت  حسابرسي
نقش كيفيت حسابرسي تلاش دارد تا  نيز حاضر يمطالعه .ضروري و اجتناب ناپذير است

 ماليگزارشگري بين مشكلات نمايندگي و كيفيت  يرابطه به عنوان متغير ميانجي دررا 
 .بررسي نمايد

 
 تحقيق يو پيشينه نظري چارچوب -2

 
 آن بينيپيش نمكاا و ينقد يجريانها به خاصي توجه مالي اريحسابد ينظر بچورچا

 نبيا مالياري حسابد يهااردستاندا ينوتد هيئت يك يرهشما يبيانيه اين زمينه، در. دارد
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 اران،سرمايهگذ كه ستاطلاعاتي ا آوردن همافر مالي يشگرارگز يهدفها از يكي« :كندمي
 همخاطر و نماز ،مبلغ آوردبردر  را هبالقو و بالفعل نكنندگادهستفاا ساير و نهندگاردعتباا

  .»كند رييا هيندآ يهاتيافدر
  روـمنظ هـب  ديصاـقتا يدهاـحوا ناـمالك يوـس از هـك هستند نمايندگاني ،انمدير

با ابزار گزارشگري د ـباي انديرـم ،تاـسرا اين در .وندـيشـم بمنصو منابع بهينه مديريت
 ناـمالك مقابل در د،خو لكنتر تحت ديقتصاا منابع يگيرربكا يهنحو ردمو درمالي 

 با مرتبط ملاعو از برخي از ستا ممكننيز مالي يشگرارگز كيفيت .باشند خگوـپاس
 . دميشو تشريح ،مهادا در كه دبپذير تأثيرشركت و مشكلات ناشي از نمايندگي  مديريت

 راـثآ داراي  كه ستا مكانيزمي مسها مالكيت :همدير هيئت يعضاا مالكيت -الف
 طحـس رـگا ،لاـح نـيا با. است نمالكا و انمدير منافع زيهمسوسا ايرـب يـنگيزشا

 ديجاا منافع دتضا بدهد نهاآ به را رتقد تمركز يزهجاا همدير هيئت  يضاـعا تـمالكي
 هاييشركت دادند ننشا) 1995( انيگرد و فيلدوار .)2004، پرگولا وهمكاران(خواهد شد 

-يحـتوض رتقد از نهاآ يهادسو ،هستند مديريتي مالكيت از يبالاتر انميز داراي كه

 تديلاـتع از يكمتر حجم داراي همچنين و ستا رداربرخو زدهبا ايرـب الاييـب دگيـهند
 انزـمي تنـفر الاـب اـب) 2006( وـيهاي بر اساس يافته. هستند اريحسابد يدـتعه ملاـقا

 ياـههـهزين شكاه ايبر طمربو و بموقع تطلاعاا يفشاا به مديريت لـتماي ،تـمالكي
 ماعيليـسا و شايخـمحال،  با اين. دـيابمي يشافزا طلاعاتيا رنتقا مدـع از يـناش

 .نددنكر همشاهد ايبطهرا  دسو كيفيت و همدير هيئت يعضاا مالكيت انميز ينـب) 1385(
 بالايي مهرا هـك شركتهايي ميكنند نبيا) 1981( انيگرد و يچو لفت :مالي مهرا -ب

 رو ينا از و دارند رتنظا ايبر بيشتر يتقاضا ينابنابر و بالاتر نمايندگي يهزينههادارند، 
. باشد طتباار در شركت مالي تأمين رساختا اـب مالي يشگرارگز كيفيت سدرنظرمي به
 دهيـب سبتـن چههر هددمي ننشا) 1980( الليوداه ــجمل از تاــتحقيق از ريسياــب
 اريحسابد ييههارو از شركت يدهستفاا لحتماا باشد بالاتر مسها نصاحبا قوـحق هـب
شود يــم رياــج دوره ارش درزــگ ردوــم ياــهدوــس يشازــفا هــر بـمنج هـك
 دارند يبالاتر مهرا كه شركتهايي سيدر نتيجه ينا به) 2004(وهن ـك. ييابدــم يشازــفا
 .ميكنند ئهارا بالاتر كيفيت با را مالي تطلاعاا ديياز لاـحتما اـب

ي ريشه در نظريهمنابع توسط مديران  يتخصيص بهينهعدم  :جريان وجوه نقد آزاد -ج
هنگامي كه عدم تقارن ). 2008يانگ و جيانگ، ( و عدم تقارن اطلاعاتي دارد نمايندگي

داران و مديران كاملا كًارا  سو نمودن منافع سهامهاي هم اطلاعاتي وجود دارد و مكانيسم
هايي با ارزش  هاي نقد آزاد استفاده نموده و طرح نيست، مديران ممكن است از جريان
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گذاري  كار بگيرند كه اين اقدام به سرمايهفعلي خالص منفي را جهت افزايش منافع خود به
هايي با  اد منافع در شركترو، تضايناز). 1986جنسن، (شود  بيش از حد منتهي مي

هاي نقد آزاد پايين، شديدتر  هايي با جريان هاي نقد آزاد بالا، در مقايسه با شركت جريان
تري جهت استفاده از  ي بيشمنظور رسيدن به منافع شخصي خود، انگيزه است و مديران به

؛ 2008گ، يانگ و جيان( گذاري بيش از حد دارند جريان نقد آزاد براي پذيرش سرمايه
داراي ارتباط متقابل دوطرفه با ، ماليبنابراين، كيفيت اطلاعات ). 2009بيدل و همكاران، 

 .هستند) جريان نقد آزاد(يكي از مشكلات نمايندگي 
 زيمرمن و واتس :نقش حسابرسي به عنوان عاملي براي كا هش مشكلات نمايندگي -د

 .دارند عهده بر را نمايندگي يهزينه كاهش يوظيفه حسابرسان كه كنندبيان مي ،)1983(
 كه را كاهش دهند مشكلات نمايندگي بايدخدمات حسابرسي  ،براساس تئوري نمايندگي

 شوندمييا دارندگان اوراق قرضه و مديران  رشد تضاد منافع بين سهامداران و موجب
 كاهش در حسابرسيگزارش  توانايي ميزان حسابرسي كيفيت. )1976و همكاران جنسن(

 كه آن احتمالو يا  )1980، والاك( حسابداري هايداده كيفيت بهبود و سوگيري، پارازيت
 مقبول گزارش است اهميت با هايتحريف حاوي كه مالي هايصورت به نسبت حسابرس

با استناد به تعريف  ،)2004( و همكاران نبراو. است، )1998 ،لي و همكاران( ننمايد صادر
احتمال مشترك مربوط به اينكه « :حسابرسي را چنين تعريف مي كنندكيفيت  ودي آنجل

نقايص  -2 نقايص سيستم حسابداري صاحبكار را كشف كرده و -1 :حسابرس بتواند
به اين نتيجه رسيدند كه هرچه  ،)2003( مايرز و همكاران .»كشف شده را گزارش نمايد

تصدي حسابرس بيشتر باشد شناخت او از صاحبكار و تخصص او در آن صنعت  يدوره
) 2009(و همكاران  فريدناند .بالاتر رفته و موجب افزايش كيفيت حسابرسي خواهد شد

-عت پايين باشد، در آن صورت رابطههرگاه تخصص حسابرس در صنكه كنند نيز اظهار مي

  .تر خواهد بودقويي تصدي حسابرس و كيفيت سود، بين دورهي 
 
 روش تحقيق -3

 
 هاي تحقيقفرضيه-3-1

 
 ،براي بررسي نقش ميانجي متغير كيفيت حسابرسي )1شكل( براساس مدل مفهومي تحقيق

لازم به ذكر است شرط وجود و . استه تدوين و مورد آزمون قرار گرفتهچهار فرضي
 .اول است ي، تحقق هر سه فرضيه Mبراي متغير ) چهارم يفرضيه( بررسي نقش ميانجي
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 .دهدنمايندگي كيفيت حسابرسي را تحت تأثير قرار ميمشكلات : اول يفرضيه

سهامداران و مديريت شركت براي تعديل اثرات تضاد منافع موجود به دليل مشكلات 
حسابرسي  كيفيت بالاي. جويندسابرسان و گزارش حسابرسي ياري مينمايندگي از ح

فوق  يبر همين اساس فرضيه. خواهد توانست تا حدودي مشكلات نمايندگي را مرتفع كند
 .شكل گرفت

 .دهدرسي كيفيت اطلاعات مالي را تحت تأثير قرار ميكيفيت حساب: دوم يفرضيه
ري و هاي جلوگيتواند يكي از راهمي حسابرسي با كيفيت، معتقدند) 2005( و پيوتجنين 
و داراي تخصص بالا،  با كيفيت هاي حسابرسيمؤسسه ،زيرا. مديريت سود باشدكاهش 

-شركت هستند و در نتيجه، هاي بيشتري براي كشف اشتباه و تقلب را دارامنابع و انگيزه

و  بيشتر كنند داراي محتواي اطلاعاتيميهاي مالي حسابرسي شده ارائه هايي كه صورت
  .هستند تري سود با كيفيت

 .دهدگي، كيفيت اطلاعات مالي را تحت تأثير قرار ميمشكلات نمايند: سوم يفرضيه

 دستكاريامكان  ؛استتضاد منافع ميان مديران و مالكان كه مبتني بر مشكلات نمايندگي 
مورد ترديد  را كيفيت اطلاعات بخشيده،طلاعات ارائه شده را قوت در ا )عمدي يا سهوي(

با در نظر گرفتن مباني  .توان تدوين كردرا مي فوق يبر همين اساس فرضيه .دهد قرار مي
چهارم به شرح زير قابل تصور خواهد  يفوق و با فرض اثبات آنها، فرضيه يسه فرضيه

 :بود
سي، مشكلات نمايندگي از طريق نقش ميانجي متغير كيفيت حسابر: چهارم يفرضيه

 .دهدقرار ميكيفيت اطلاعات مالي را تحت تأثير 
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 جامعه و نمونه آماري -3-2

 
ي آماري اين تحقيق را هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، جامعهشركت

با اعمال   .است 1389تا  1383مورد تحقيق سالهاي مالي  يدهند و دورهتشكيل مي
به )  شركت-سال 889(شركت  127در نهايت،  سيستماتيك حذف روشهاي زير و معيار

 نداشته ماه شش از بيشتر معاملاتي يوقفه شركت -1. نهايي انتخاب شدند ينمونه عنوان 
 را خود مالي سال مطالعه، مورد يدوره در و ختم اسفند 29 به شركت مالي سال -2 .باشد
 ساختارهاي و مالي افشاهاي زيرا نباشد، مالي سساتؤم و بانكها جزء -3 .باشد نداده تغيير

 .است متفاوت آنها در شركتي حاكميت اصول
 

 هاگيري آناندازه يمتغيرهاي تحقيق و نحوه-3-3
 

مدل تعديل شده  اختياري تعهدي اقلام اين تحقيق، از كيفيت در: مالي گزارشگريكيفيت 
 گزارشگري كيفيت گيرياندازه براي ، )1995( همكارانو  ارائه شده توسط دچو جونز
 :است استفاده شده به شرح زير مالي

  

 

 )عملياتي نقدي جريانهاي منهاي غيرمترقبه اقلام از قبل سود( تعهدي اقلام جمع
 .j يبراي شركت مورد مطالعه tدر سال 

 .j يبراي شركت مورد مطالعه t-1جمع داراييها در سال  

 .j يبراي شركت مورد مطالعه tتا  t-1تغييرات درآمد طي سال  

براي شركت مورد  tتا  t-1تغييرات حسابها و اسناد دريافتني طي سالهاي  
 .jمطالعه 

براي شركت تحت  tمبلغ ناخالص اموال، ماشين آلات و تجهيزات در سال 
 .j مطالعه

با عدد   در اين تحقيق تفاوت قدر مطلق مقادير . رگرسيون خطاي مجموع=   
 .استكيفيت گزارشگري مالي استفاده شدهيك به عنوان معيار 
 استفاده »حسابرس تصدي يدوره« از حسابرسي كيفيت تعيين براي :كيفيت حسابرسي

-عبارت است از تعداد سال »تصدي حسابرس يدوره«. )2003مايرزو همكاران،( شودمي
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هايي كه هايي كه شركت، حسابرس خود را تغيير نداده است، يا به عبارت ديگر تعداد سال
 .استس در استخدام يك شركت باقي ماندهحسابر

ها، مشكلات نمايندگي شركت) 2007( به تبعيت از ميتينن :هامشكلات نمايندگي شركت
-شدهگيري يت و وجوه جريان نقد آزاد اندازهسه متغير اهرم مالي، مالكيت مدير يبوسيله

 .اند
 :شودمي گيرياندازه زير صورت به ميزان مالكيت مديريت :مالكيت اعضاي هيئت مديره

  

 :آن در كه

 مديره هيئت اعضاي مالكيت تحت سهام تعداد 

 شركت جريان در سهام تعداد مجموع 
. است شركت سرمايه ساختار در بدهي از استفاده اهرم مالي به مفهوم ميزان : مالي اهرم

 :شود مي گيري اندازه زير صورت به متغير اين

 :آن در كه
 هامجموع دارايي    ها    ومجموع بدهي 

 :وجوه جريان نقد آزاد
زير محاسبه  يكه از رابطه )1989( وپولسن لي هن مدل از آزاد نقد جريان يمحاسبه براي
: استفاده شده است شودمي  

 

FCF =   (INC – TAX – INTEXP – CSDIV) / ASSET 

   
FCF :آزاد نقد هايجريان  INC             : استهلاك هزينه كسر از قبل عملياتي سود 

TAX: درآمد بر ماليات  INTEXP                              :بهره يهزينه 
CSDIV: عادي سهامداران به پرداختي سود     ASSET :هادارايي دفتري ارزش جمع 

 
 هاي تحقيقيافته-4
 

 .دهدي پژوهش نمايش ميتوصيفي متغيرها را طي دوره، آمار 1 ينگاره
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 ي پژوهشآمار توصيفي متغيرها طي دوره :1ي نگاره
 متغيرها
 نتايج

اهرم 
 مالي

 وجوه جريان
 نقد آزاد

 درصد مالكيت
 هيئت مديره

 تصدي يدوره
 حسابرس

 كيفيت
 گزارشگري مالي

 899/0 927/2 848/77 060/0 663/0 ميانگين

 933/0 000/2 997/79 050/0 660/0 ميانه

 999/0 000/7 599/99 564/1 760/2 ماكزيمم

 008/0 000/1 373/10 -427/0 100/0 مينيمم

 110/0 850/1 424/12 129/0 193/0 انحراف معيار

 
ي پذيرفته هاازسهام شركت درصد 77/85به طور ميانگين ، 1 ينگارهبا توجه به نتايج 

، ميانگين ها قرار دارد، همچنيني اين شركتدر بورس تهران در اختيار هيئت مديره شده
-ست كه بطور ميانگين حسابرسي شركتبيانگر آن ا )لاس 93/2(تصدي حسابرس  يدوره

حسابرسي انجام گرفته  يدوره متوالي توسط يك موسسه 3هاي بورس تهران براي حدوداً 
ها از داراييهاي شركت درصد 66در حدود  يانگر آن است كهب نيز ميانگين اهرم مالي. است

هاي پذيرفته همچنين وجوه جريان نقد آزاد شركت. استمحل استقراض تأمين مالي شده
 .ها استاز داراييهاي اين شركت درصد 6شده در بورس اوراق بهادار تهران در حدود 

 .بوده استدرصد  90 ميانگين كيفيت گزارشگري مالي نيز به ميزان حدود ضمناٌ
 
 هاآزمون فرضيه-4-1

 
هاي تحقيق تمامي جملات خطاي موجود در مدل ،2 يبراساس نتايج ارائه شده در نگاره

-استفاده شده EGLS روش رگرسيوني ازاين مشكل  ناهمساني واريانس دارند، براي رفع

موجود در دهد كه فقط جملات خطاي ج آزمون خود همبستگي نيز نشان مينتاي. است
 مدل اول خود همبستگي دارند كه براي اين مشكل از رفع خود همبستگي درجه دوم

 .استفاده شده است
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 هاي تحقيقنتايج آزمون ناهمساني واريانس و خود همبستگي در فرضيه :2 ينگاره
 

 هاي تحقيقفرضيه
 آزمون خود همبستگي وولدريج LR آزمون ناهمساني واريانس

 Fاحتمال  آماره  chi2احتمال  آماره 

 0001/0 441/121 0001/0 84/207 اول يفرضيه

 503/0 451/0 0001/0 63/759 دوم يفرضيه

 220/0 519/1 0001/0 91/738 سوم يفرضيه

 219/0 522/1 0001/0 49/734 چهارم يفرضيه

 
 .دهدمايندگي، كيفيت حسابرسي را تحت تأثير قرار ميمشكلات ن: اول يفرضيه
 .دهدي اول را نشان مينتايج مربوط به آزمون فرضيه 3 ينگاره

 
 اول ينتايج آزمون فرضيه: 3 ينگاره

 دوره تصدي حسابرس: متغير وابسته EGLSرگرسيون به روش 

 احتمال t يآماره ضرايب متغير

 0004/0 575/3 212/0 وجوه جريان نقد آزاد

 0001/0 692/4 198/0 اهرم مالي

 0001/0 -606/7 -0044/0 مالكيت هيئت مديره درصد

 F                                    880/50 يآماره 929/0                                   ضريب تعيين

 F                                   0001/0احتمال  911/0                    ضريب تعيين تعديل شده

 194/2                              آماره دوربين واتسون                                                                    

 
. دار استدل در حالت كلي معنيبيانگر آن است كه م Fفوق احتمال  يبا توجه به نگاره

دهندگي متغير توان توضيح دهد كه متغيرهاي مستقلاز طرف ديگر ضريب تعيين نشان مي
دوربين واتسون نيز در  يهمچنين آماره. دارا هستند )درصد 91(وابسته را در سطح بالايي 

-روشن مي اين نكته را نيز 3 يتوجه به نگاره. قرار دارد) 5/2تا  5/1بين (بازه قابل قبول 

داري مثبت و معنيي تصدي حسابرس رابطه يدوره سازد كه بين وجوه جريان نقد آزاد و
، )مشكلات نمايندگي(اين بدين معني است كه با افزايش وجوه جريان نقد آزاد . وجود دارد

همچنين بين اهرم مالي با . متقاضي انجام حسابرسي با كيفيت بالاتري خواهند بودذينفعان 
اهرم مالي  بالا بودن. داري وجود داردي مثبت و معنيتصدي حسابرس رابطه يدوره

-مثبت بين اهرم مالي و دوره يرابطه ،پس .استمشكلات نمايندگي  كمتر بودندهنده شانن

دهد كه هر چه حسابرسي با كيفيت بيشتري انجام شود ي تصدي حسابرس نشان مي
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درصد  بين يبودن رابطه و منفي يدارمعني .مشكلات نمايندگي كاهش خواهد يافت
هر چه درصد است كه عني نيز بدان م تصدي حسابرسي يمالكيت هيئت مديره با دوره

مالكيت هيئت مديره از سهام شركت بيشتر شود كيفيت حسابرسي كاهش خواهد يافت و 
 .اول دارد يدر نهايت نتايج فوق نشان از تاييد فرضيه

  .دهدي را تحت تأثير قرار ميمال گزارشگريكيفيت حسابرسي كيفيت : دوم يفرضيه
 

 نتايج آزمون فرضيه دوم: 4 ينگاره
 كيفيت گزارشگري مالي: متغير وابسته EGLSرگرسيون به روش 

 احتمال t يآماره ضريب متغير

 011/0 565/2 009/0 تصدي حسابرس يدوره

 F                                   587/6آماره  007/0                                      ضريب تعيين

 F                                010/0احتمال  006/0                       تعيين تعديل شدهضريب 

 836/1       دوربين واتسون                                                                                     يآماره

 
دهد كه مدل در حالت كلي نشان مي ،)F )01/0 ياحتمال آماره 4 يبراساس نتايج نگاره

نتايج . قابل قبول قرار دارد ينيز در بازه) 83/1( دوربين واتسون يدار است و آمارهمعني
ي تصدي حسابرس و كيفيت گزارشگري مالي يك رابطه يكه بين دوره كندنگاره بيان مي

تصدي حسابرس در  يدورهدهد كه هرچه رابطه نشان مياين . وجود دارد مثبتدار و معني
يك شركت بيشتر شود يعني حسابرس براي چندين سال متمادي در يك شركت باقي بماند 

اقلام تعهدي در آن شركت كيفيت و هيئت مديره شركت اقدام به تعويض حسابرس ننمايد 
 يدهد كه افزايش دورهحاصل از آزمون اين فرضيه نشان مي ينتيجه .خواهد يافت افزايش
 .حسابرس افزايش كيفيت گزارشگري مالي را به دنبال خواهد داشت تصدي

 . دهدمالي را تحت تأثير قرار مي گزارشگريمشكلات نمايندگي، كيفيت : سوم يفرضيه
آن است كه مدل در  بيانگر) F )0001/0 ي، احتمال آماره5 يبا توجه به نتايج نگاره

قابل  ينيز در بازه) 159/2( دوربين واتسون يدار است، همچنين آمارهحالت كلي معني
دهد كه متغيرهاي مستقل اين تحقيق توانايي ضريب تعيين نيز نشان مي. قبولي قرار دارد

 . دارا هستند درصد 36توضيح دهندگي متغير وابسته را تا حد 
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 سوم ينتايج آزمون فرضيه: 5 ينگاره
 اطلاعات ماليكيفيت : متغير وابسته EGLSرگرسيون به روش 

 احتمال t يآماره ضرايب متغير
 0001/0 -938/6 -308/0 وجوه جريان نقد آزاد

 0001/0 948/3 117/0 اهرم مالي
درصد مالكيت هيئت 

 مديره
0011/0 826/1 068/0 

 F                             356/3 يآماره 363/0ضريب تعيين                                

 F                               0001/0احتمال  255/0ضريب تعيين تعديل شده                   

 159/2                    دوربين واتسون                                                                   يآماره

 
قلام تعهدي كه شاخصي براي اكيفيت براساس نتايج فوق بين وجوه جريان نقد آزاد و 

اين بدان . دار وجود داردو معني منفي يگيري كيفيت اطلاعات مالي است يك رابطهاندازه
را در پي پاييني اطلاعات مالي با كيفيت ، ه بالا بودن وجوه جريان نقد آزادمعني است ك

از وجوه نقد دهنده اين موضوع است كه چرا كه وجوه جريان نقد آزاد نشانخواهد داشت 
بطور خلاصه، . استگذاري صورت نگرفتهاده نشده و در محل مناسبي سرمايهبه خوبي استف

  .يافته استمي توان گفت كه با افزايش مشكلات نمايندگي كيفيت اطلاعات مالي كاهش 
اين بدان  .دار وجود داردثبت و معنيم ياقلام تعهدي نيز يك رابطهكيفيت بين اهرم مالي و 

، بالا بنابراين بهبود يافته استاطلاعات مالي كيفيت ي است كه با بالا بودن اهرم مالي معن
مشكلات  كاهش و وجود نظارت مضاعف از طريق اعتباردهندگان باعثبودن اهرم مالي 

 .استشده كيفيت اطلاعات مالي  نمايندگي وافزايش
اقلام كيفيت بيانگر آن است كه بين درصد مالكيت هيئت مديره و  5 يهمچنين، نگاره

با در تفسير اين نتيجه مي توان گفت كه . و معنادار وجود دارد ثبتم يتعهدي يك رابطه
بوط به سهامداران نهادي مر كه عمدتاٌصد مالكيت هيئت مديره از سهام شركت درافزايش 

 .ستبهتر شده اكيفيت گزارشگري مالي ، بوده است
سي، كيفيت مشكلات نمايندگي از طريق نقش ميانجي متغير كيفيت حسابر: فرضيه چهارم

 .دهداطلاعات مالي را تحت تأثير قرار مي
كمي يا كيفي  يمتغير ميانجي، متغير :داري نقش ميانجي كيفيت حسابرسيآزمون معني

. دهدثير قرار ميأت ي ميان متغيرهاي مستقل و وابسته را تحتاست كه جهت يا ميزان رابطه
و نتايج بر اساس نتايج بدست آمده از برازش براي آزمون معناداري نقش متغير ميانجي 

براساس  .)1998كني و همكاران ( شده استاستفاده  ٢از آزمون سوبل هاي قبلي مدل
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 درصد 5هاي محاسبه شده در سطح معني داري آمارهاز آنجا كه هيچ كدام از آزمون نتايج 
 ).6نگاره  (ي شودييد نمتأميانجي بين متغيرها  يقرار ندارد پس وجود رابطه

 
 نتايج آزمون سوبل:  6 ينگاره

 احتمال tآماره  متغير

 210/0 -255/1 وجوه جريان نقد آزاد

 198/0 -288/1 اهرم مالي

 187/0 320/1 درصد مالكيت هيئت مديره

 
 معادلات ساختاريآزمون مدل كلي تحقيق براساس -4-2

 

اهرم مالي، : بشرح پذير متغير مشاهده 5 داراي پژوهش اين ،تحقيق مفهومي مدل به بنا
اقلام كيفيت تصدي حسابرس و  يوجوه جريان نقد آزاد، درصد مالكيت هيئت مديره، دوره

 توانند ميمستقل  پذير مشاهده متغيرهاي آيا كه براي پاسخ به اين پرسش. استتعهدي 
مبتني بر از مدل معادلات ساختاري  كنند گيري اندازه را وابسته مشاهده پذير متغيرهاي

نهايي و اصلاح شده  مدل نماي 2 شكل. است شده استفاده Amos افزارنرم وتحليل مسير 
 .دهد مي نشان راخروجي 

 

 
 تحقيق براساس مدل معادلات ساختاري نهايي و خروجي اصلاح شده مدل  2شكل 
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نمايي ل بازمعادلات ساختاري براي پاسخ بدين پرسش كه آيا مدمدل  نتايج  تحليلدر 
از معيارهاي برازش كند يا خير  گيري پژوهش را تأييد مي ها، مدل اندازه شده توسط داده

با استفاده  مشكلات نمايندگي و كيفيت گزارشگري ماليدر بررسي ارتباط . شوداستفاده مي
مناسب بودن مدل ساختاري  يهدهندي، خروجي نرم افزار نشانت ساختاراز مدل معادلا

χنسبت(است ها فته براي آزمون فرضيهبرازش يا
 1ميزان. است) 20/0( يك كمتر از df به 2

RMSEA=0.000،1 GFI=99/0AGFI=  مناسب بودن برازش مدل  يهدهندنيز نشان
ميزان زيادي منطبق بر مدل هاي مشاهده شده تا به عبارت ديگر، داده. ساختاري است

 .مفهومي پژوهش است
 
 نتايج مدل معادلات ساختاري-4-3

 
مدل معادلات ساختاري در در قالب هاي پژوهش هاي مرتبط با فرضيهنتايج آزمون مدل

 .ارائه شده است  8 ينگاره
 

 معادلات ساختارينتايج آزمون مدل هاي مرتبط با فرضيه هاي پژوهش در قالب يك مدل :  8 ينگاره

 نتيجه ضرايب برآوردي مسير در مدل

 احتمال مقدار

 :هاي پژوهش مسير هاي مربوط به فرضيه

 تاييد 055/0 -638/0 كيفيت حسابرسي       اهرم مالي                                                                       

 تاييد 024/0 -1127 كيفيت حسابرسي                                    وجوه جريان نقد آزاد                           

 تاييد 017/0 -012/0 كيفيت حسابرسي              درصد مالكيت هيئت مديره                                          

 تاييد 005/0 -009/0 مالي گزارشگري كيفيت                                                                   حسابرسي كيفيت

 تاييد 001/0 -105/0 كيفيت گزارشگري مالي         اهرم مالي                                                                   

 رد 101/0 001/0 كيفيت گزارشگري مالي            درصد مالكيت هيئت مديره                                           

 تاييد 000/0 372/0 كيفيت گزارشگري مالي             وجوه جريان نقد آزاد                                                  

 تاييد 0027/0 006/0 كيفيت گزارشگري مالي          اهرم مالي                                        كيفيت حسابرسي      

 رد 1056/0 036/0 كيفيت گزارشگري مالي               كيفيت حسابرسي             وجوه جريان نقد آزاد              
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بين وجوه جريان نقد آزاد و كيفيت  يبراساس نتايج فوق كيفيت حسابرسي در رابطه
 يآمارهاحتمال شود چرا كه مقدار به عنوان متغير ميانجي شناخته ميگزارشگري مالي 

همچنين مقدار . درصد است 95ييد اين امر در سطح اطمينان آزمون مذكور نشان از تأ
دهد كه در سطح اطمينان د مالكيت هيئت مديره نيز نشان ميمربوط به درصاحتمال آماره 

درصد كيفيت حسابرسي در رابطه بين درصد مالكيت هيئت مديره و كيفيت گزارشگري  90
توان گفت كه بر اساس آزمون بنابراين مي .شودميانجي شناخته مي به عنوان متغيرمالي 

مدل مفهومي تحقيق بر اساس مدل معادلات ساختاري نقش كيفيت حسابرسي به عنوان 
 .ييد شده استشگري مالي تأمتغير ميانجي در رابطه بين مشكلات نمايندگي و كيفيت گزار

 
 گيري و پيشنهاداتنتيجه -5
 

تصدي حسابرس  يدوره بامشخص شد كه وجوه جريان نقد آزاد  اول يفرضيه در بررسي
دهندگان ارتباط قدينگي بالايي دارند و با اعتبارهايي كه نلذا شركتد مثبت دار يرابطه

س اقدام به تعويض پ. كنندن بيشتري با يك حسابرس همكاري ميمدت زما ،بيشتري دارند
جود مشكلات نمايندگي در شركت است كه اي از ونشانه ،هاي كوتاهحسابرس در زمان

توجه  اين نكته بايد مورد. مراجع نظارتي و سهامداران بايد به اين امر توجه داشته باشند
 .گيرند نيز باشدهايي ميگذاري در سهام چنين شركتافرادي كه تصميم به سرمايه

كه بالا  داردبيان ميتصدي حسابرس اين نتيجه را  يمثبت بين اهرم مالي و دوره يرابطه
در  .تصدي حسابرس در يك شركت مشكلات نمايندگي را كاهش خواهد داد يبودن دوره

تصدي حسابرس منجر به افزايش  يروشن شد كه بالا بودن دورهدوم،  يفرضيهبررسي 
 يپس، مراجع نظارتي در صورتي كه بتوانند دوره. كيفيت گزارشگري مالي خواهد شد

بيشتر كنند اين امر منجر به افزايش كيفيت گزارشگري مالي خواهد  تصدي حسابرس را
 .شد

دهد كه كيفيت حسابرسي به عنوان يك متغير نتايج كلي حاصل از تحقيق نشان مي
دهد ميثير قرار ي و كيفيت اطلاعات مالي را تحت تأبين مشكلات نمايندگ يميانجي رابطه

قوي قادر خواهد بود تا كيفيت گزارشگري مالي را بنابراين، به عنوان يك مكانيزم كنترلي 
شود تا با اتخاذ تدابير لازم در جهت بهبود كيفيت حسابرسي لذا پيشنهاد مي. بهبود ببخشد

سابرسي بصورت تخصصي و سسات حي تصدي آن و فعاليت مؤاز طريق ملاحظه دوره
صوصي هاي بزرگ حسابرسي در بخش خم جهت تأسيس مؤسسههاي لازايجاد بستر

استقلال حسابرس  حسابرس تصدي طولاني بودنممكن است ، با اين حال. صورت بگيرد
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به سهامداران جزء در تعيين حسابرسان  شود،مي توصيه ،بنابراين. نمايد را با خطر مواجه
 .دار نشودحسابرس خدشه تا اين كه استقلال نقش بيشتر داده شود

-ها مسلماً نشانگر نگراني دستشركت حسابرس توسط الزام سازمان بورس به تغيير

مسئولان بورس اوراق بهادار در رابطه با موضوع استقلال حسابرس و كيفيت  اندركاران و
تصدي حسابرس منجر  ياما براساس نتايج اين تحقيق بالا بودن دوره .استحسابرسي بوده

 دستورالعملاين  شود در موردلذا پيشنهاد مي است،شدهبه افزايش كيفيت اطلاعات مالي 
 .مل بيشتري صورت بگيردتأ
شركتها تركيب مناسب و متعادلي از  يشود در ساختار سرمايهدر نهايت پيشنهاد مي 

ارزيابي باشد و همچنين ) سهامداران عمده( و مالكيت نهادي) نسبت اهرمي( استقراض
مداقه بيشتر ذينفعان ها مورد توجه و در شركتبهينه از وجوه جريان نقد آزاد  ياستفاده

 .قرار بگيرد
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