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Abstract 
Purpose: In this study, the motivational action and planning opportunity in tax evasion of 

companies with financial constraints are investigated and also a new model is presented to 

identify companies with tax evasion. 

Method: The data in this study are measured through 16 models. The research period is 

10 years from 2009 to 2019 for companies listed on the Tehran Stock Exchange. Data were 

collected through the website of the Tehran Stock Exchange, corporate financial 

statements and new mortgage software. R software was also used to analyze the data and 

fit them into 9 research hypotheses. 

Results: In general, this study showed that the financial crisis in companies will cause tax 

evasion in the next period. The research results also indicate that there is no opportunity 

for tax planning in companies that are in financial crisis. 

Conclusion: The results showed that there is no significant relationship between financial 

constraints and tax planning opportunity with corporate tax evasion; Companies in 

financial crisis will have more tax evasion in the next period; Companies that have a 

financial crisis and have more tax evasion in the next period do not have more tax planning 

opportunities; There is a significant relationship between financial constraints and 

corporate tax evasion. 

Contributions: Knowledge enhancement of these results is considered from two 

dimensions. In the first dimension, attention to the economic crisis created for Iran due to 

international sanctions and a special look at tax revenues and other non-oil revenues as the 

first revenue of the country in the budget of 1400; And the second dimension refers to the 

specialized issue related to tax evasion of some companies. The results of this study also 

help tax auditors to identify companies that are evading taxes due to financial constraints. 
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 چکیده

 و مالی محدودیت دارای هایشرکت مالیاتی فرار در ریزیبرنامه فرصت و انگیزه کنش بررسی به پژوهش این در هدف:
 . شود می اختههمچنین ارائه یک مدل جدید در جهت شناسایی شرکتهای دارای فرار مالیاتی پرد

 6811 هایسال تحقیق ساله 61 زمانی یبازه. گیرندمی قرار سنجش مورد مدل 61 طریق از پژوهش این در هاداده روش:
 راقاو و بورس سازمان سایت طریق از هاداده. باشندمی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت برای 6831 تا

 برازش و هاداده تحلیل و تجزیه برای. اندگردیده آوریجمع نوین آوردره افزارنرم و هاشرکت الیم هایصورت تهران، بهادار
 . است شده استفاده R افزارنرم از نیز تحقیق فرضیه 3 برای آنها

ج نتای تحقیق نشان داد بحران مالی در شرکتها موجب فرار مالیاتی در دوره بعد خواهد شد. همچنین در مجموع این :هایافته
 باشند وجود ندارد.ریزی مالیاتی در شرکتهایی که دارای بحران مالی میتحقیق حاکی از آن است که فرصت برنامه

 ارتباط هارکتش مالیاتی فرار با مالیاتی ریزیبرنامه فرصت و مالی هایمحدودیت بین داد نشان تحقیق نتایج گیری:نتیجه
 یابطهر دارند، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت در مالیاتی فرار و مالی ایهمحدودیت بین ندارد؛ وجود داریمعنی
 ریزیرنامهب فرصت دارند تریبیش مالیاتی فرار بعد، دوره در و هستند مالی بحران دارای که شرکتهایی در ندارد؛ وجود مثبت

 .دارد وجود داریمعنی ارتباط هاتشرک مالیاتی فرار و مالی هایمحدودیت بین باشد؛نمی بیشتر مالیاتی
 ایجاد دیاقتصا بحرانی شرایط به توجه اول بعد در. گیردمی قرار نظر مورد بعد دو افزایی این نتایج ازدانش افزایی:دانش

 عنوان هب غیرنفتی درآمدهای سایر و مالیاتی درآمدهای به ویژه نگاه و المللیبین هایتحریم واسطه به ایران کشور برای شده
گردد. شرکتها اشاره می برخی مالیاتی فرار با ارتباط در تخصصی مسأله به دوم بعد و ؛6011کشور در بودجه سال  اول درآمد

مالیاتی نیز  نمایند به ممیزاننتایج این تحقیق به شناسایی شرکتهایی که با دارا بودن محدودیت مالی اقدام به فرار مالیاتی می
 نماید.کمک می

 بورس ی،مالیات ریسک ها،شرکت مالی بحران مالی، هایمحدودیت مالیاتی، ریزیبرنامه فرصت مالیاتی، فرار :کلیدی نواژگا
 .تهران بهادار اوراق و

 مقاله پروهشی
 
از  دیمدل جدو ارائه  یاتیفرار مال یزیرو فرصت برنامه زهیکنش انگ ؛ (6016)مسیح آبادیو   زادهعباس، نیمهرآذ،  دارمنشیپا: استناد
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 مقدمه -1

 مورد گرددمی تحمیل شرکت به که ایهزینه به توجه با شرکتها مالیاتی فرار اخیر، سالهای در
 محدودیت دارای شرکتهای جمله از متفاوت خصوصیات با شرکتها. است گرفته قرار شرکتها توجه
 ؛012: 1262 ،2یی ؛228: 2126 ،6و همکاران سوگاتا) نمایندمی مالیاتی فرار به اقدام مالی

 رخیب و هاانگیزه که است شده داده نشان مالیاتی فرار به مربوط ادبیات در(. 62: 2126 ،8یوکان
 ،0ونیلسو و ریگو) نمایند اقدام مالیاتی فرار بالای سطوح به مدیران تا شودمی باعث هامشوق
و  نگستراآرم ؛112: 2161 ،1ز و همکارانادوارد ؛608: 2162 ،2میلز و لائو ؛111: 2162

 هامشوق و هاانگیزه این از برخی(. 6032: 2162 ،1و همکاران چنگ ؛1: 2162 ،1همکاران
 وریبهره بهبود با تا کنندمی وادار را مدیران که مالی هایمحدودیت و سهام جبران از عبارتند
 پذیریعطافنا معنا، این به. باشند نقدی جریان بهبود یا و بیشتر سود دنبال به هاشرکت مالیاتی

 یمالیات ریزی برنامه فرصت بعنوان آن از تحقیق این در که) مالیاتی بازده افزایش جهت در
 عبارت هب. باشد داشته وجود هاییانگیزه مالیاتی، فرار برای که است ضروری ،(شودمی استفاده
 مالیات ترداخپ از جلوگیری برای باید مالیاتی ریزیبرنامه فرصت و انگیزه موضوع دو هر دیگر،
 که مانیز مالیاتی فرار هایانگیزه تأثیر بررسی با ،پژوهش این در. باشند داشته وجود اضافی
 فرار رصتف-انگیزه کنش بررسی به هستند، بیشتری مالیاتی ریزیبرنامه فرصت دارای مدیران
 الیم یتمحدود دارای هایشرکت شناسایی به پژوهش این در همچنین. شودمی پرداخته مالیاتی

 صتفر بر مشروط مالیاتی فرار و مشوق بین مثبت رابطه. شودمی پرداخته مالیاتی فرار و
 صتفر وجود با همراه مالیات، از جلوگیری انگیزه که است تصور این با مالیاتی ریزیبرنامه
 فرار تادبیا .کندمی ایفا مالیاتی فرار افزایش در مهمی نقش مشترک طور به مالیاتی، ریزیبرنامه

 مودهن ارائه مالیات پرداخت از جلوگیری زمینه در مدیران برای را مختلفی های انگیزه مالیاتی
کیم و  ؛113: 2162 یلسون،و و ریگو) سهام صاحبان حقوق جبران شامل هامشوق این. است

 ،61کارولی و بیرد ؛6212: 2162 ،و همکاران چنگ) نهادی مالکیت ،(62: 2161 ،3همکاران
 ،و همکاران آرمسترانگ) مدیره هیئت اسنقلال ،(611: 2161 ،66و همکاران خان ؛268 :2161
 و( 113: 2161 ،62و همکاران آیرس) شده بینی پیش نقدی جریان تحلیل ،(830: 2162

 و همکاران، ادواردز ؛116: 2162 میلز، و لائو ؛26: 2162 ،68لای و چن) مالی های محدودیت
2161 :112.) 

. ستا شرکت یک مالیاتی ریزیبرنامه فرصت پژوهش این در اصلی هایگیریزهاندا از یکی
 نرخ به یدستیاب امکان آنها به که خاصی خصوصیات با هاییشرکت شودمی گفته مرسوم، طور به

 اعتقاد ال،مث عنوان به. دارند مالیاتی فرار برای بیشتری هایفرصت دهد،می را کمتر مالیاتی مؤثر
 زیادی عهتوس و تحقیق هایهزینه که ملیتی چند و پیچیده ساختار با هایشرکت هک است این بر

 فرصت ،پژوهش این در حال، این با(. 161: 2118 ،60ریگو) هستند مالیات از فرار به قادر دارند،
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 فرار برای رمدی انگیزه. است مالیاتی فرار برای شرکت یک ظرفیت بیانگر مالیاتی ریزیبرنامه
 موال،ا مانند مالیاتی قبول مورد هایدارایی در گذاریسرمایه افزایش یکی: دارد دلیل ود مالیاتی
 رارف عنوان به گزینه این از. است خارجی درآمدهای و توسعه و تحقیق تجهیزات، و آلاتماشین
 مواردی در مالیاتی جوییصرفه پیگیری دیگر، گزینه. شودمی استفاده 62ساختار بر مبتنی مالیاتی

 یاتیمال فرار عنوان به گزینه این از. داشت خواهد پی در شرکت برای مالیاتی اعتبار که است
 کیم تحقیق به توجه با ،پژوهش این در (.2: 1216 ،61وو) شودمی استفاده 61بندیطبقه بر مبتنی

 ساسا بر گذشته سال 2 برای هاشرکت شده بینیپیش مالیاتی مؤثر نرخ ،(61: 2161) و همکاران
 مؤثر نرخ و واقعی مالیاتی مؤثر نرخ بین فاصله از و شودمی محاسبه مالیاتی فرار مشترک عوامل
 انتظار که اآنج از. شودمی استفاده مالیاتی ریزیبرنامه فرصت معیار عنوان به انتظار مورد مالیاتی

 یک گذاریسرمایه ساختار به توجه با را بندیطبقه بر مبتنی اجتناب مالیاتی، مؤثر نرخ رود می
 اننش را مالیاتی وریبهره بهبود های فرصت مالیاتی ریزیبرنامه فرصت دهد، نشان شرکت

 توجهی بلقا پتانسیل شرکت این که دهدمی نشان مثبت مالیاتی ریزیبرنامه فرصت یک. دهدمی
 معنای به منفی مالیاتی ریزیبرنامه فرصت یک مشابه، طور به. دارد مالیاتی وریبهره بهبود برای

 فرصت و انگیزه که استدلال این به توجه با. دارد پیشرفت برای کمی فضای شرکت که است آن
 رابطه رودمی انتظار کنند،می تعیین را مالیاتی فرار سطح مشترک طور به مالیاتی ریزیبرنامه
 فرصت یدارا هایشرکت برای و داشته وجود مالیاتی فرار و مالی هایمحدودیت بین مثبت
 فرصت گیریاندازه پژوهش این در .باشد( ضعیف) ترقوی( پایین) بالاتر مالیاتی ریزیبرنامه
 و مالیاتی فرار بین رابطه در آن کنندگیتعدیل تأثیر و داده انجام را مالیاتی ریزیبرنامه

 اب کتشر که هنگامی دهند، نشان نتایج رودمی انتظار. شودمی زده تخمین مالی هایمحدودیت
 فرار د،دارن بالاتر مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که شرکتهایی شود،می روبرو مالی هایمحدودیت

 و مالی یتهایمحدود بین مثبت رابطه دیگر، عبارت به. شود بیشتر توجهی قابل میزان به مالیاتی
 در. تاس تربرجسته بالاتر مالیاتی ریزیبرنامه فرصت دارای هایبنگاه برای مالیات از فرار

 ایینپ مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هاییشرکت آیا که شودمی بررسی پژوهش این در نهایت،
 رارق بیشتری مالیاتی ریسک معرض در را خود و کرده اتخاذ را پرخطر مالیاتی هایاستراتژی

 با ابد؟یمی کاهش است کم مالیاتی ریزیبرنامه فرصت وقتی مالیات ریسک آیا اینکه و دهندمی
: 2161 ،63و همکاران گوئنتر ؛001: 2161 ،61و همکاران دایرنگ) اخیر مطالعه سه به توجه
 انگیزه که دهدمی نشان تجربی نتایج و شواهد مجموع در ،(3: 2161 ،و همکاران گوئنتر ؛661

 .کنندمی تعیین را مالیاتی فرار سطح مشترک طور به مالیاتی فرار هایفرصت و
 هب توجه اول بعد در. گیرد می قرار نظر مورد بعد دو از پژوهش این انجام رتضرو و اهمیت

 ویژه نگاه و المللیبین هایتحریم واسطه به ایران کشور برای شده ایجاد اقتصادی بحرانی شرایط
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 ألهمس به دوم بعد و کشور، اول درآمد عنوان به غیرنفتی درآمدهای سایر و مالیاتی درآمدهای به
 .شود می اشاره شرکتها برخی مالیاتی فرار با ارتباط در تخصصی

 هپیشرفت کشورهای از بسیاری در سالانه سه یا سالانه دو بودجه تصویب و بررسی -6
 الس در رو این از است، مشکلاتی و نواقص دچار سالیانه ریزی بودجه نظام زیرا شده، اجرایی
 زیریبرنامه جهت بودجه لایحه که ندرسید نتیجه این به اسلامی شورای مجلس و دولت 6833

 به توجه با و جاری سال در. شود ارائه سالانه دو صورت به هاهزینه و درآمدها کارآمدتر
 حاصل اندک وجوه دریافت و نفت فروش گیرچشم کاهش و ایران علیه شده اعمال هایتحریم

 اصلاحات برای بودجه و نامهبر سازمان راهکار ترینمناسب را مالیاتی درآمدهای افزایش آن، از
 به چندانی توجه گذشته هایسال در اگرچه ملت، خانه نظر طبق و شده برشمرده بودجه ساختار

 هک شده موجب کنونی شرایط اما نشده مسیر این از کشور موردنیاز منابع تامین و مالیات اخذ
 هب وغیره مالیاتی رفرا از جلوگیری مالیاتی، هایمعافیت کاهش سرمایه، عایدی بر مالیات

 یجار هایهزینه برای پوششی عنوان به و شده تبدیل کشور درآمدهای افزایش برای راهکاری
 ینههز صرف مالیاتی درآمدهای که است قرار دولت، ریزی برنامه اساس بر. شود گرفته نظر در

 نظام در و شود کشور در عمرانی طرحهای اجرای هزینه نفتی درآمدهای و جاری های
 باشدیم مالیاتی درآمدهای طریق از کرد هزینه و شده قطع نفت به کشور وابستگی ریزیبودجه

 از هاستفاد با آتی هایسال مدیریت و دولت برای مالیاتی فرار بحث زیاد بسیار اهمیت از که
 بودجه و برنامه و اقتصادی هایکمیسیون و دولت نظر طبق طرفی از. باشدمی مالیاتی ظرفیت

 از بیش که بوده تومان میلیارد هزار 311 حدود در حاضر حال در کشور در مالیاتی فرار نمیزا
 .سازدمی روشن را مالیاتی فرار به پرداختن اهمیت پیش
 رادای موجب یمالیات فرار باشندمی مالی هایمحدودیت دارای که هاییشرکت از بسیاری -2
 یحصح ایگونه به مالیات ارائه عدم که ضیحتو این با. شد خواهد شرکت بطن در زیان و ضرر

 یاختیار تعهدی اقلام به مربوط موضوعات جمله از سود کاهش برای راهکارهایی ایجاد مستلزم
 فرار مباحث از را مدیران اهداف تدریج به نتیجه در که بوده سود مدیریت راهکارهای دیگر و

 ذارانگسرمایه ضرر به نهایت در که هددمی سوق آن از حاصل نتایج و سود مدیریت به مالیاتی
 این هگستر کاهش به تواندمی نیز تحقیق این انجام نتیجه در. شد خواهد تمام شرکت مالکان و

 .نماید کمک مالی محدودیت دارای هایشرکت در موضوع
ها و گیری مورد استفاده گروههای اندازهی ماهیت متغیرها و مدلنتایج این تحقیق بواسطه

 اد مختلفی قرار خواهد گرفت:افر
وزارت امور ، سازمان بازرسی کل کشور، گانه )دولت، مجلس و قوه قضائیه(قوای سه

مدیران و اعضای هیأت مدیره ، اقتصادی و دارایی و بالاخص سازمان امور مالیاتی کشور
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ر ادارات ممیزان مالیاتی و واحدهای وصول و اجراء د، حسابرسان مستقل، مدیران مالی، هاشرکت
 .مالیاتی

  ها مبانی نظری و توسعه فرضیه -2

 مالیاتی فرار در مؤثر عوامل شناسایی برای متعددی تحقیقات مالیاتی حوزه در محققان
 شرکت اندازه مانند شرکت هایویژگی با را مالیاتی فرار اولیه، مطالعات. اندداشته هاشرکت

 و گوپتا) سودآوری ،(1: 6331 ،26نیوبری و تاگوپ) سرمایه ساختار ،(622: 6318 ،21زیمرمن)
 استفاده و( 312: 2113 ،22ویلسون ؛168: 2118 ریگو،) خارجی درآمدهای ،(3: 6331 ،برینیو
 بر علاوه(. 261: 2113 ،همکاران و دایرنگ) است کرده مرتبط مالیاتی هایپناهگاه از

 و رنگدای تحقیق از پس. است شده توجه نیز مدیران شخصی هایویژگی به شرکت، هایویژگی
 شخصیت دهدمی نشان( 623: 2161) 28هیتزمن و هانلون تحقیق ،(262: 2113) همکاران

 اختپرد از فرار که داد نشان بعدی مطالعات. دارند مالیاتی فرار در توجهی قابل تأثیر مدیران
 مالیاتی اجتناب ،(6363: 2160 ،20و همکاران کریستینسن) مدیران سیاسی وابستگی با مالیات

 لائو) مدیریتی پیشینه و( 0: 2161 ،21استکلبرگ و اولسن) خودشیفتگی ،(860: 2168 ،22چایز)
. دشومی تعریف مالیات کاهش عنوان به اغلب مالیاتی فرار. است مرتبط( 113: 2161 میلز، و

 یهمه و دکنمی پیروی( 12: 2111) همکاران و دایرنگ تعریف از مفهومی، صورت به تعریف این
 اتیمالی فرار اگر. میکند منعکس را میگذارد تأثیر هاشرکت مالیاتی بدهی بر که معاملاتی

 عدم لقبی از هاییواژه پس باشد مالیاتی ریزیبرنامه هایاستراتژی از زنجیره یک یدهندهنشان
 جیرهزن یانتها به اصطلاحات سایر از بیشتر مالیاتی کاریپنهان و مالیاتی اجتناب رعایت،
 اینقطه هر رد تواندمی مالیاتی استراتژی یا مالیاتی ریزیبرنامه هایفعالیت. بود خواهند ترنزدیک

 .بگیرد قرار مالیات کاهش جهت در هافعالیت اجتناب چگونگی به توجه با زنجیره طول از
 مختلف فرادا یعنی است، بیننده چشم در( زیبایی) پرخاشگری یدرجه هنر، مانند حال،هربه

 رفتار برای مختلفی هایواژه از اغلب. دارند معاملات پرخاشگری درباره مختلفی نظرهای
 این در(. غیره و رعایت عدم فرار، پناه، پرخاشگری،) شودمی استفاده مالیاتی گزارشگری

 دشومی استفاده مالیاتی فرار عمومی یواژه از شناسی،معنی بر تمرکز کاهش برای پژوهش،
 (.621: 2161 هیتزمن، و انلونه)

 و کم که اندکرده مشخص را مواردی اخیر مطالعات مدیران، شخصی خصوصیات از غیر به
 هایوقمش نظر از. شودمی تحمیل مدیران به مالیات از جلوگیری برای مدیران برای انگیزه بیش
 مالیات، اساس بر شرکت مدیران خدمات جبران که کندمی بیان( 101: 2118) 21فیلیپس مالی،
( 831: 2162) ،و همکاران آرمسترانگ مشابه، طور به. شودمی مالیاتی مؤثر نرخ کاهش به منجر

 لتیدو  استانداردهای طبق مالیاتی مؤثر نرخ دارای هایشرکت و مالیاتی مدیران تشویق بین
 نمودند بیان( 8: 2161) و همکاران کیم سهام، مالکیت بحث به توجه با. کنندمی پیدا منفی رابطه
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 انجام را لیاتیما فرار از بیشتری سطح باشد مدیران اختیار در بیشتر شرکت مالکیت که زمانی که
 که دریافتند( 136: 2162) یلسونو و ریگو مدیران، ریسک مباحث از استفاده با. دهندمی

 هایمشوق. ندکمی تشویق مالیاتی فرار بالای سطوح در مشارکت به را مدیران مالی هایمشوق
 در رهمدی هیئت هایویژگی و هاشرکت مالکیت ساختار با معمولاً مالیاتی فرار برای پولی غیر

 دلیل به خانوادگی هایشرکت که دریافتند( 01: 2161) ،21و همکاران چن. است ارتباط
. ندتهس برخوردار کمتری مالیات میزان از نمایندگی، مشکلات از ناشی مالیاتی غیر هایهزینه
 یاتیمال فرار با شرکت سهام مالکیت با مدیران که دریافتند( 311: 2160) 23و همکاران گایر مک

: 2168) 81و همکاران بادرسچر مالیاتی، ریسک دیدگاه از. کنندمی عمل بهینه سطح یک در کمتر،
. ستنده ربرخوردا کمتری مالیات کنترل از متمرکز مالکیت دارای هایشرکت که دریافتند( 282

 اتیمالی فرار و مدیره هیئت هایویژگی بین رابطه که دریافتند( 6031: 2162) و همکاران چنگ
 و مدیره هیئت استقلال که دریافتند( 8: 2162) ،و همکاران آرمسترانگ. است ناچیز بسیار

 منفی ابطهر مالیاتی فرار با است پایین مالیاتی فرار سطوح که وقتی مدیره هیئت مالی تخصص
 ودیتمحد بیشتر، مالیات پرداخت از جلوگیری برای مدیران مهم هایانگیزه از دیگر یکی .دارند
 بودجه تأمین از مانع که دارد اشاره هاییاصطکاک به مالی هایمحدودیت. است مالی های

ودر نتیجه  (280: 2116 ،86و همکاران لامونت) شودمی مطلوب هایگذاری سرمایه از هاشرکت
 به توجه با(. 2161تواند مدیررا مجاب به فرار مالیاتی نماید )وو، مالی شرکت می محدودیت

 گردد:فرضیه اول تحقیق ارائه می شده، ارائه هایپژوهش پیشینه و تحقیق ادبیات
 .دارد وجود داریمعنی یرابطه مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت بین: اول فرضیه

 رایب بالاتری هایهزینه مالی محدودیت دارای هایشرکت اینکه بینیپیش باازطرف دیگر، 
 ایهسرم آینده در گذاریسرمایه هایفرصت مالی تأمین برای احتمالاً و دارند خارجی مالی تأمین

 را مالیاتی فرار و مالی هایمحدودیت بین مثبت رابطه موجود مطالعات کنند،می تولید داخلی
 هایمحدودیت برای جایگزین اقدامات از استفاده با( 0: 2162) لای و چن. اندکرده مشخص

. ستنده مالیاتی فرار درگیر مالی محدودیت دارای هایشرکت که دریافتند مالیاتی، فرار و مالی
 باعث مالی هایمحدودیت افزایش که دریافتند( 112: 2161) ،و همکاران ادواردز مشابه، طور به

 نهاآ. دهند افزایش را مالیاتی جوییصرفه مالیاتی، ریزیرنامهب طریق از هاشرکت که شودمی
 هاکتشر و است رایج کم نقدی ذخایر دارای هایشرکت بین در نتایج این که دریافتند همچنین

 جویخوا. کنندمی دنبال مالی گزارشگری مزایای از استفاده بدون را نقدی مالیات جوییصرفه
 داختپر از اجتناب در مدیره هیأت انگیزه و نقش بررسی به یتحقیق در( 23: 6831) همکاران و

 اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 610 از متشکل اینمونه با آنها. پرداختند هاشرکت مالیات
 نامطمئن وضعیت افشای که نمودند گیرینتیجه 6832 لغایت 6831 سالهای طی تهران بهادار

 در لیو دارند معناداری مثبت تأثیر مالیات از اجتناب رب مدیره هیأت پاداش انگیزه و مالیاتی
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 و لیاست. جلا نداشته مالیات پرداخت از اجتناب بر معناداری تأثیر که جنسیت ترکیب مورد
 ارتباط رب شرکت اندازه کنندگیتعدیل اثر مطالعه بررسی به تحقیقی در( 212: 6831) همکاران

 که داد شانن پژوهش تجربی نتایج. پرداختند مالیاتی تمدیری و مالکیت ساختار مالی، بحران بین
 تاثیر هادین مالکیت متغیر و معنادار و مستقیم تاثیر مدیریتی مالکیت و مالی بحران متغیرهای

 معناداری هرابط مالیاتی مدیریت و دولتی مالکیت بین. دارند هاشرکت مالیاتی مدیریت بر منفی
 بین رابطه و تقویت را مالیاتی مدیریت و مالی بحران بین طهراب شرکت اندازه همچنین. نشد یافت

 هاشرکت شرایط دریافت توانمی بنابراین. نمایدمی تضعیف را مالیاتی مدیریت و نهادی مالکیت
 لیاتیما مدیریت کنندهتعیین عوامل جزء مالی منابع تامین در آنها توانایی و راهبری نظام شامل

 یلتعد مالیاتی مدیریت تعیین در را عوامل این نقش شرکت دازهان همچنین. گرددمی محسوب
 مدیران هایقابلیت اثرگذاری بررسی به تحقیقی در( 28: 6832) همکاران و خواجوی .کندمی
 602 نمونه آماری و بازه زمانی تحقیق، تعداد. پرداختند هاشرکت مالیات پرداخت از اجتناب بر

 این در. است 6832 تا 6818 هایسال طی تهران بهادار قاورا بورس در شده پذیرفته شرکت
 رابطه اتیمالی اجتناب و مدیران قابلیت بین کلی طور به که دهدمی نشان پژوهش هاییافته راستا،
 زایشاف جهت بالا باقابلیت مدیران که شد مشاهده دیگر، سخنی به. دارد وجود معناداری و منفی
 به تربیش و کرده پیدا سوق کمتر مالیات پرداخت از تناباج هایفعالیت سمت به خالص سود

 دبیاتا به توجه کنند. بامی حرکت آتی مولد هایفعالیت و بلندمدت گذاریسرمایه وسویسمت
 گردد:های دوم وسوم تحقیق ارائه میفرضیه شده، ارائه هایپژوهش پیشینه و تحقیق

 وجود داریمعنی یرابطه مالیاتی فرار و تشرک مالیاتی ریزیبرنامه فرصت بین :دوم فرضیه
 .دارد

 فرصت که هاییشرکت در مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت بین :سوم فرضیه
 .دارد وجود داریمعنی یرابطه دارند، مالیاتی ریزیبرنامه

 ،ارانو همک گایرمک کیم، مالیات، با مرتبط هایشرکت خصوصیات براساساز طرف دیگر، 
 گونگیچ بررسی و هاشرکت بهینه مالیاتی مؤثر نرخ بینیپیش برای راجدید  مدلی( 61: 2161)

 بینیپیش اساساً ( 20: 2161) همکاران و کیم. دهندمی ارائه مطلوب حد به هاشرکت شدن همگرا
 یک گذاریهسرمای ساختار به مربوط بندیطبقه بر مبتنی مالیاتی فرار متوسط سطح که کندمی

 و یاتیمال فرار بین مثبت رابطه که شودمی استدلال خاص، طور به پژوهش این در. است شرکت
 زا قبلاً که هاییشرکت برای یکسان، طور به( هاانگیزه) هامشوق سایر با مالی، هایمحدودیت

 یگر،د عبارت به. است تربرجسته کردند،می استفاده بندیطبقه بر مبتنی مالیاتی فرار
 برای بندی،طبقه بر مبتنی مالیات از فرار در وریبهره بهبود برای را مدیران مالی هایمحدودیت

 هاییبنگاه یاراخت در بیشتر پیشرفتی چنین و کندمی ترغیب اضافی مالیاتی جوییصرفه ایجاد
 شودمی تدلالاس پژوهش این در. کردندنمی برداریبهره بندیطبقه بر مبتنی مالیات از قبلاً که است
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 زیر قبلاً که هاییشرکت برای مالیات از جلوگیری و مالی هایمحدودیت بین مثبت رابطه که
 ترقوی اند،نموده استفاده بندیطبقه از مالیاتی فرار برای و شده بینیپیش مالی محدودیت سطح
 رمبتنی ب مالیاتی فرار با هایشرکت مالی، هایمحدودیت با مواجهه در دیگر، عبارت به. است
 تحقیق این در. نندکمی جلوگیری بیشتر مالیات از قبلی، شده بینیپیش حد از ترپایین بندیطبقه

 فرصت عنوان هب مالیاتی مؤثر نرخ بینیپیش و شرکت یک واقعی مالیاتی مؤثر نرخ بین فاصله به
 شده، ارائه هایپژوهش پیشینه و تحقیق ادبیات به توجه با. شودمی اشاره نیز مالیاتی ریزیبرنامه
 گردد:های چهارم، پنجم و ششم تحقیق ارائه میفرضیه

( تیمالیا هایتفاوت روش به) مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت بین :چهارم فرضیه
 .دارد وجود داریمعنی رابطه

 هایفاوتت روش به) مالیاتی فرار و شرکت مالیاتی ریزیبرنامه فرصت بین :پنجم فرضیه
 .دارد وجود داریمعنی رابطه( تیمالیا

( اتیمالی هایتفاوت روش به) مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت بین :ششم فرضیه
 .دارد وجود داریمعنی رابطه دارند، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت در

و  یرنگدا) اخیر مطالعه سه به توجه بادر خصوص بحران مالی و ریسک مالیاتی شرکتها، 
 و شواهد مجموع در ،(2161 ،و همکاران گوئنتر ؛2161 ،و همکاران گوئنتر ؛2161 ،همکاران

 مالیاتی رارف سطح مشترک طور به مالیاتی فرار هایفرصت و انگیزه که دهدمی نشان تجربی نتایج
 با ایهشرکت که گرددمی بیانها در این پژوهش .کنندمی تعیین را و ریسک مالیاتی شرکتها

 زایشاف برای را( ریسکی) آمیزمخاطره مالیاتی هایاستراتژی کم، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت
 دمور در را همزمان مطالعات یافته این. نمایندنمی اتخاذ مالی هایمحدودیت تحت مالیاتی فرار

 ریکحت عدم از ناشی مالیات( قطعیت عدم) ریسک دهدمی نشان که کندمی تکمیل مالیاتی ریسک
 اعتمادی و ساری. نیست بیشتر مالیاتی فرار برای کم مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هایشرکت

 شرکتها مالیاتی ریسک سازی کمینه برای بهینه الگویی ارائه بررسی به تحقیقی در( 6: 6831)
 از استفاده با پژوهش هاییافته. پرداختند داخلی اطلاعات محیط کیفیت هایمولفه براساس

 ریسک محیطی اطمینان عدم که دهدمی نشان 6830 تا 6811 سالهای طی شرکت 681 طلاعاتا
 شفافیت و کیفیت سود، پیشبینی دقت سود، کیفیت همچنین. دهد می افزایش را شرکت مالیاتی

 رب شرکتی راهبری کیفیت براین، افزون. میدهد کاهش را مالیاتی ریسک مالی گزارشگری
 تحقیقی در( 12: 6831) همکاران و پوراست. مهربان موثر شرکتها تیمالیا ریسک سازیکمینه

 ستفادها با عملکرد ارزیابی معیارهای بر آن تأثیر و مالیات از اجتناب بر مؤثر عوامل بررسی به
 تا6831 های درسال شرکت 618 اطلاعات منظور، این برای. پرداختند ساختاری معادلات از

 قرار بررسی مورد جزئی مربعات حداقل روش و SmartPLS3 ارافزنرم از استفاده با 6830
 محدودیت ،حسابرس تخصص مدیریتی، اطمینانی بیش افشا، کیفیت دهدمی نشان نتایج. گرفت
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 بین یمعنادار رابطه طرفی از. دارد مثبتی و معنادار اثر مالیات از اجتناب بر شرکت اندازه و مالی
. نشد مشاهده مالیات از اجتناب با کاریمحافظه و مدیرههیأت استقلال محصول، بازار رقابت
 ادیاقتص افزودهارزش و هادارایی بازده بر مالیات از اجتناب که است آن بیانگر همچنین نتایج

 اثر عملیاتی نقد وجه و شرکت ارزش سهام، صاحبان حقوق بازده بر ولی ندارد معناداری اثر
 هاییهفرض شده، ارائه هایپژوهش پیشینه و تحقیق دبیاتا به توجه دارد. با مثبتی و معنادار

 :کردندمی بیان ذیل شرح به تحقیقهفتم، هشتم و نهم 
 .دارند شتریبی مالیاتی فرار بعد دوره در هستند، مالی بحران دارای که شرکتهایی :هفتم فرضیه
 ترییشب مالیاتی ارفر بعد، دوره در و هستند مالی بحران دارای که شرکتهایی در: هشتم فرضیه

 .است بیشتر مالیاتی ریزیبرنامه فرصت دارند
 مالی هایمحدودیت دچار پایین  مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هایشرکت: نهم فرضیه

 .دارند بیشتری مالیاتی ریسک و هستند

 شناسیروش -3

 ا، تحقیقیهاستقرایی و از لحاظ روش گردآوری داده -این پژوهش از نظر استدلال، قیاسی
اشد. بها میهای مالی شرکتتوصیفی رگرسیونی مبتنی بر اطلاعات واقعی مندرج در صورت

باشد. متغیرهای مستقل و متغیر وابسته برای شرکتهای انتخابی ای میهمچنین از نظر هدف، توسعه
ستفاده د اها موردر پایان دوره مالی محاسبه و در الگوی رگرسیون چند متغیره برای آزمون فرضیه

استفاده شده )دلیل استفاده از نرم  Rافزار آماری مدل تحقیق از نرمگیرد. برای برازش قرار می
زوایای مختلف، نتایج قابل  امکان فرمول نویسی پیشرفته، برازش یک مدل ازابعاد و Rافزار 

قل با تغیرهای مستی ممنظور تعیین معنادار بودن رابطهباشد( و به و ... میدیتا  اتکاتر در پانل
درصد( استفاده شده است.  32درصد )سطح اطمینان  2در سطح خطای  tمتغیر وابسته از آزمون 

های پانلی از آزمون چاو و انتخاب بین روش اثرات ثابت یا تصادفی از برای سنجش روش داده
وابسته،  رشود. برای تعیین درجه همبستگی متغیرهای مستقل با متغیآزمون هاسمن استفاده می

 -( بکار گرفته شد. برای آزمون فروض کلاسیک رگرسیون از آزمون بروشR2ضریب تعیین )
گادفری برای عدم ناهمسانی واریانسهای اجزای اخلال رگرسیون و آزمون هادری برای عدم 

ها استفاده شده است. اطلاعات مورد نیاز شرکتها از صورتهای مالی خودهمبستگی بین باقیمانده
 آورد نوین استخراج شده است. افزار رهها و نرمشرکت

 جامعه و نمونه آماری .3-1

. باشدجامعه آماری در این پژوهش شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می
ی آماری پژوهش از روش است. نمونه 6831تا  6811بازه زمانی مورد بررسی تحقیق از سال 

 آید:گرفتن شرایط زیر بدست می حذف سیستماتیک و با درنظر
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 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد، 6811شرکت قبل از سال  .6
 پایان سال مالی شرکت منطبق بر پایان سال شمسی باشد، .2
 در دوره مورد بررسی تغییر فعالیت یا توقف نداشته باشد، .8
 اطلاعات مورد نیاز آنها در دسترس باشد، .0
 روز وقفه معاملاتی نداشته باشند و 81سهام آنها بیش از  .2
گذاری و جزء شرکتهای مالی )مانند بانکها و موسسات بیمه( و نیز شرکتهای سرمایه .1

 ها نباشد.هلدینگ
شرکت بعنوان شرکتهای نمونه  -سال 6600شرکت یا بعبارتی  610با اعمال شرایط فوق 

 رائها جهت دهد.وهش را ارتقا میانتخاب شدند که این حجم نمونه مورد بررسی قابلیت اتکای پژ
 :گردد می ارائه ترتیب به تحقیق متغیرهای ابتدا در تحقیق مدل

 گیری متغیرهااندازه .3-2

 مالیاتی ریزیبرنامه فرصت متغیر گیری اندازه

( نرخ مؤثر مالیات نقدی یک شرکت 63: 2161( و وو )611: 2161طبق کیم و همکاران )
(CETR از طریق )لغایت   6838)با توجه به اینکه دوره زمانی تحقیق سالهای ته سال گذش 2

 6811سالهای اطلاعات عبارت است از  t-5تا  t-1سال گذشته یا بعبارتی  2باشد، لذا می 6831
ت های شرکمبنای ویژگی( بر و به همین ترتیب برای سالهای بعد 6838برای سال  6832لغایت 

(، زیان خالص عملیاتی LEV(، اهرم مالی )ROAه دارایی )(، بازدSIZEاز جمله اندازه شرکت )
(NOL( تغییرات زیان خالص عملیاتی ،)ΔNOL( درآمد حاصل از صادرات ،)Foreign تراکم ،)

های تحقیق و توسعه (، هزینهEquity Income(، سود متعلق به سهامداران عادی )PP&Eسرمایه )
(R&Dو نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق ) ( صاحبان سهامMTB) گرددمحاسبه می .

آیند. در این تحقیق ( بدست میt-5تا  t-1ساله ) 2ها از میانگین زنندهمحاسبه تمامی این تخمین
های الیتتر برای کلیه فعاز نرخ مؤثر مالیات نقدی پنج ساله استفاده می شود زیرا تصویری جامع

 دهد. برنامه ریزی مالیاتی یک شرکت ارائه می

𝐶𝐸𝑇𝑅𝑡−5.𝑡−1 = 𝜃0 + 𝜃1𝑆𝑖𝑧𝑒𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) + 𝜃2𝑅𝑂𝐴𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) + 𝜃3𝐿𝐸𝑉𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) +

𝜃4𝑁𝑂𝐿𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) + 𝜃5𝛥𝑁𝑂𝐿𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) + 𝜃6𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) +

𝜃7𝑃𝑃&𝐸𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) + 𝜃8𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) + 𝜃9𝑅&𝐷𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) +

𝜃10𝑀𝑇𝐵𝑎𝑣𝑔(𝑡−5.𝑡−1) +  𝜀   (6) رابطه  

 :آن در که

= 1-5,t-tCETR 
1-5,t-t TXPD ( 2رابطه )             
1-5,t-t SPI - 1-5,t-t PI 

باشد. سال سود قبل از مالیات می 2انحراف معیار  SPIلیات و سود قبل از ما PIدر این رابطه 
اندازه گیری فرصت باشد. نشان دهنده مالیات پرداخت شده در سال مورد نظر می TXPDمتغیر 
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تفاوت بین نرخ مؤثر مالیات نقدی واقعی و نرخ مؤثر  t( در سال TPOریزی مالیاتی )برنامه
از  (10𝜃 𝑜𝑡 0𝜃) است، سپس ضرایب tسال قبل از سال از پنج ( ETR)بینی شده مالیاتی پیش

ریزی مالیاتی باقیمانده شود. به عبارت دیگر، فرصت برنامه( محاسبه می6برآورد معادله )
 ( است. 6رگرسیون از معادله )

𝑇𝑃𝑂𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝐶𝐸𝑇𝑅(𝑡−5.𝑡−1) + 𝜃2𝐸𝑇𝑅(𝑡−5.𝑡−1) +  𝜀                 (8) رابطه
، محاسبه متغیر فرار مالیاتی ارائه خواهد ریزی مالیاتیفرصت برنامه متغیر پس از محاسبه

 شد. 

 فرار مالیاتی متغیر گیری اندازه

 یمالیاتفرار ( به عنوان معیاری برای Cash ETRاز نرخ مؤثر مالیات نقدی ) پژوهشدر این 
رار فررسی ارتباط بین محدودیت مالی و به ب نیزتحقیقات قبلی  برخی ازاستفاده شده است. 

 )ادواردز و اندکه ازاین معیار بعنوان شاخص فرار مالیاتی استفاده نموده اندپرداخته یمالیات
 (. این معیار در رابطه زیر ارائه شده است:2162؛ لائو و میلز، 2161همکاران، 

= tCETR1 
1-5,t-t TXPD ( 0رابطه                           ) 
t SPI) –(PI  

سال سود قبل از مالیات  2انحراف معیار  SPIسود قبل از مالیات و  PIنیز در این رابطه 
 باشد.نشان دهنده مالیات پرداخت شده در سال مورد نظر می TXPDمتغیر باشد. می

 اندازه گیری متغیر محدودیت مالی

دیت های مالی استفاده می کند های مختلفی برای محدوشاخصاز آنجا که مطالعات قبلی از 
کدام یک است، در این  شاخصو در ادبیات مالی اجماع کمی وجود دارد که نشان دهد بهترین 

شود: متغیر مصنوعی سود سهام پرداختی، از هفت معیار محدودیت مالی استفاده می پژوهش
 KZ(، شاخص 2111، 88)وایتد و وو WW(، شاخص 2161، 82)هادلوک و پیرس HPشاخص 

( و نهایتاً نسبت بدهی قابل پرداخت. 6311، 82)آلتمن Z(، نمره 6331، 80)کپلان و زینگالس
 باشد:گیری محدودیت مالی به شرح زیر می تعریف هر یک از معیارهای اندازه

این متغیر در صورتی که شرکت سود به سهامداران عادی متغیر مصنوعی سود سهام پرداختی:
( وجود داشته باشد عدد یک و در غیر DVPسود سهام معوق ) ( یاDVCپرداخت نموده )

پذیرد. تصور این است که شرکتهایی که قادر به پرداخت سود سهام هستند اینصورت عدد صفر می
احتمالاً مشمول محدودیتهای مالی نیستند. متغیر در یک منفی ضرب می شود بنابراین محدودیت 

 های مالی افزایش می یابد.
آید: اندازه شرکت و عمر شرکت، که ین شاخص بر اساس دو متغیر بدست میا. HPشاخص 

هایی است که ها و عمر شرکت نیز بر اساس تعداد سالاندازه شرکت از طریق جمع کل دارایی
  شرکت در بورس اوراق بهادار عضویت داشته است. 
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𝐻𝑃 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 = −0.737 × 𝑆𝑖𝑧𝑒 + 0.043 × 𝑆𝑖𝑧𝑒2 –  0.40 × 𝐴𝑔𝑒    (𝟓) رابطه   

 اهرم د،سو تقسیم اقدامات شرکت، عملیاتی نقد وجه جریان اساس بر متغیر این  WW.شاخص
   .ودشمی محاسبه صنعت فروش رشد میانگین و فروش رشد شرکت، اندازه بلندمدت، هایبدهی

𝑊𝑊 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥  − 0.091 × (𝐼𝐵 +  𝐷𝑃 / 𝐴𝑇)  − 0.062 ×
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝑃𝑎𝑦𝑖𝑛𝑔 𝐼𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟 +  0.021 ×  𝐷𝐿𝑇𝑇/𝐴𝑇 –  0.004 × 𝐿𝑛(𝐴𝑇)  +  0.102 ×

𝐴𝑣𝑔 𝑖𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 𝑠𝑎𝑙𝑒 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ –  0.035 × 𝑠𝑎𝑙𝑒 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ           (1)رابطه     

 به بدهی نسبت توبین، Q نسبت شرکت، نقد وجه جریان اساس بر متغیر این:  KZشاخص
 .آیدمی بدست پایان سال نقد وجهمانده  و پرداختی سهام سود ،سهام صاحبان حقوق

𝐾𝑍 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥 =  −1.00 × (𝐼𝐵 +  𝐷𝑃 / 𝐿𝑎𝑔 𝑃𝑃𝐸𝑁𝑇)  +  0.28 × (𝐴𝑇 +  𝑃𝑅𝐶𝐶𝐹 ×
𝐶𝑆𝐻𝑂 –  𝐶𝐸𝑄 –  𝑇𝑋𝐷𝐵 / 𝐴𝑇)  +  3.13 × (𝐷𝐿𝑇𝑇 +  𝐷𝐿𝐶 / 𝐷𝐿𝑇𝑇 +  𝐷𝐿𝐶 +
 𝑆𝐸𝑄) –  39.36 × (𝐷𝑉𝐶 +  𝐷𝑉𝑃 / 𝐿𝑎𝑔 𝑃𝑃𝐸𝑁𝑇) –  1.31 × (𝐶𝐻𝐸 / 𝐿𝑎𝑔 𝑃𝑃𝐸𝑁𝑇)        

  (1) رابطه  

 نسبت و انباشته سود فروش، گردش، در سرمایه سودآوری، اساس بر متغیر این :آلتمن  Z نمره
 . شودمی محاسبه سهام صاحبان حقوق به بدهی

𝑍𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒 =  −1 × {3.3 × (𝑃𝐼 + 𝑋𝐼𝑁𝑇 / 𝐴𝑇)  +  1.2 × (𝑊𝐶𝐴𝑃 / 𝐴𝑇)  +  (𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 /

 𝐴𝑇) +  1.4 × (𝑅𝐸/𝐴𝑇)  +  0.6 × (𝐶𝑆𝐻𝑂 ×
𝑃𝑅𝐶𝐹

𝐿𝑇
)  

     (8) رابطه  

 هایبدهی پرداخت برای جاری نقدی وجوه جریان گیریاندازه. پرداخت قابل بدهی نسبت
 .جاری

𝐷𝑆𝑅𝑡 =
(𝐷𝐿𝐶𝑡 + 𝑋𝐼𝑁𝑇𝑡)

𝐸𝐵𝐼𝑇𝐷𝐴𝑡
   رابطه(3)                                                                           

 تحقیق اصلی مدل

( 61) رابطه شرح به رگرسیونی اصلی مدل تحقیق سوم و دوم اول، هایفرضیه آزمون برای
 گرددمی ارائه

𝐶𝐸𝑇𝑅𝑡−5.𝑡−1 = 𝜃0 + 𝜃1𝑇𝑃𝑂𝑖.𝑡 +
𝜃2𝐶𝑜𝑛𝑠𝑡𝑟𝑎𝑖𝑛𝑡(𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑 𝐷𝑢𝑚𝑚𝑦– 𝐻𝑃 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥– 𝑊𝑊 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥– 𝐾𝑧 𝑖𝑛𝑑𝑒𝑥– 𝑍𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒– 𝐷𝑆𝑅)𝑖.𝑡 +
𝜃3𝑇𝑃𝑂 × 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑡𝑟𝑎𝑖𝑛𝑡𝑖.𝑡 + 𝜃4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝜃5𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡 + 𝜃6𝑀𝑇𝐵𝑖.𝑡 + 𝜃7𝑅&𝐷𝑖.𝑡 +
𝜃8𝛥𝐼𝑛𝑡𝑎𝑛𝑔𝑖𝑏𝑙𝑒𝑖.𝑡 + 𝜃9𝛥𝐸𝑎𝑢𝑖𝑡𝑦 𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠𝑖.𝑡 + 𝜃10𝑁𝑂𝐿𝑖.𝑡 + 𝜃10𝛥𝑁𝑂𝐿𝑖.𝑡 +
𝜃10𝛥𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖.𝑡 + 𝜃10𝛥𝑃𝑃&𝐸𝑖.𝑡 + 𝜃10𝛥𝐹𝑜𝑟𝑒𝑖𝑔𝑛 − 𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖.𝑡 + Ʃ𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑟𝑡𝑦 𝐹𝐸 +
 Ʃ𝑌𝑒𝑎𝑟 𝐹𝐸 +  𝜀            (61) رابطه       

 ادهد برازش جداگانه بطور ها شاخص از هریک برای مالی محدودیت متغیر است ذکر شایان
 .باشدمی مجزا شاخص هر برای مدل نتایج و شودمی
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 زابرون شوک بحران مالی تاریخی بعنوان یک

عیت یک است: وض تعریف بحران مالی در شرکتها توسط محققین مختلف بدینگونه ارائه شده
سازد. بحران مالی شرکتها تنوع رویدادهای مختلفی دارد شرکت که آینده آن را با ابهام روبرو می

از جمله وضع نامطلوب مالی، ورشکستگی، عدم موفقیت واحد تجاری، شرایط مبهم اقتصاد 
 ایط مبهمکشور، عدم قدرت پرداخت دیون و.... یکی از عوامل ایجاد بحران مالی در شرکتها شر

 برخی همواره المللیبین هایبورس درباشد. های اقتصاد جامعه از جمله بورس میشاخصه
 لیالملبین عرصه برای. اندشده قلمداد بورس بد هایتاریخ عنوان به که اندداشته وجود هاسال
 رهاشا داد روی هاشرکت برای مالی بزرگ هایبحران که 2111 و 2111 هایسال به توانمی

 سال در. است داشته وجود 6831 و 6838 هایسال در تاریخی بازه دو نیز ایران در. نمود
 آثار اثر بر 6831 سال در و ایهسته توافق به هاشرکت حد از بیش بینیخوش اثر بر 6838
 لار،د قیمت کاهش با که است طبیعی اما بود محورصادرات هایشرکت سوددهی بر دلار گرانی
 . شود منفی هاشرکت این سوددهی اندازچشم

 ،(2161) 81وردلو و کوهن تحقیق دنبال به تحقیق این درگیری بحران مالی شرکتها برای اندازه
 آن ماقبل و 6838 سالبا این روش  گیریم.یک سال شاخص را بعنوان نقطه انقطاع در نظر می

 دهش بندی چارک تحقیق یشرکتها سال تمام مدت بلند هایبدهی همچنین و شودمی کدگذاری
 هاییتشرک شناسایی نتیجه در و آنها بلندمدت هایبدهی تغییرات بررسی به( 66) رابطه طبق تا
 مالی بحران دارای که شرکتهایی که رودمی انتظار. شود انجام دارند مالیاتی فرار احتمال که
 شتهدا بیشتری مالیاتی فرار بعد دوره در هستند،( بلندمدت هایبدهی بالای چارک در حضور)

 سنجش برای نتیجه در. است مشهود بیشتر TPO دارای بنگاههای برای تأثیر این و باشند
 :شودمی استفاده زیر رابطه از تحقیق های هفتم و هشتمفرضیه

CETRt-5,t-1 = θ0 + θ1Treatedi,t + θ2Post i,t + θ3Treated×Posti,t + θ4TPOi,t + θ5SIZEi,t 

+ θ5ROAi,t +  θ6MTBi,t + θ7R&Di,t + θ8ΔIntangiblei,t + θ9ΔEauity Earningsi,t +θ10ΔNOLi,t 

+ θ11ΔCh-NOLi,t + θ12ΔLeveragei,t + θ13ΔPP&Ei,t + θ14ΔForeign-incomei,t + ƩIndusrty 

FE + ƩYear FE + ε (                   11رابطه )     

 هایبدهی بالای چارک در که ییهاشرکت برای پذیردمی یک عدد Treated آن در که
 شرکتهای-سال برای نیز Post متغیر. پذیردمی صفر عدد اینصورت غیر در و هستند بلندمدت

 .پذیردمی صفر عدد اینصورت غیر در و پذیردمی یک عدد 6838 سال از قبل

 (TPOریزی مالیاتی )( مبتنی بر فرصت برنامهBTDهای مالیاتی )روش جدیدی از تفاوت

این تحقیق در ابتدا اندازه گیری فرار مالیاتی در این تحقیق بر اساس تفاوت بین نرخ مؤثر  در
. یک روش دیگر برای محاسبه فرار مالیاتی (61 مالیات مورد انتظار و واقعی انجام گردید )رابطه

( BTDهای مالیاتی )(، تفاوت2161( و وو )2161شرکتها بر اساس نظر ادواردز و همکاران )
از تفاوت بین سود قبل از مالیات شرکت و سود مشمول مالیات شرکت بدست می  BTDت. اس
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آید. بمنظور از بین بردن اثر مقیاس بر داراییهای اول دوره تقسیم می شوند. سود مشمول مالیات 
 بورسی شرکتهای از طریق تقسیم هزینه مالیات )طبق صورت سود و زیان( بر نرخ مالیات قانونی

 حاسبه شده است.( م2222%)

= i,tTotal BTD 
(TXFED + TXFO) / 22.5% – I,t PI ( 11رابطه) 

Lagged Total Assets  

 و معوق مالیات بابت پرداختی مالیات دهنده نشان TXFO و TXFED مجموع آن در که
 از پس. باشد می زیان و سود صورت در شده ارائه مالیات هزینه همان و بوده جاری مالیات
 های چهارم تا ششمبرای فرضیه( 61 رابطه) تحقیق اصلی مدل روش، این به یمالیات فرار همحاسب
 .شودمی داده برازش

 ( پایینTPOریزی مالیاتی )های با فرصت برنامهگیری ریسک مالیاتی برای شرکتاندازه 

یری ( پایین قادر به جلوگTPOریزی مالیاتی )بنگاه های اقتصادی محدود با فرصت برنامه
فرصت  هایی که دارایبندی نشده هستند که باعث می شود تا از شرکتبندی ریسک طبقهاز طبقه
ر ، ریسک مالیاتی را به طوپژوهشریزی مالیاتی بالایی هستند جلوگیری کنند. در این برنامه

پایین ریسک  TPOهای اقتصادی دارای محدودیت مالی با مستقیم با بررسی اینکه آیا بنگاه
های پایین تحت محدودیت TPOهای با شود. شرکتدهند، آزمون مییاتی بیشتری نشان میمال

، همکاران و از تحقیق گوئنتر پژوهشتوانند ریسک مالیاتی بیشتری را نشان دهند. در این مالی می
 شود:ها استفاده میگیری ریسک مالیاتی شرکت( جهت اندازه2161)

 ( 2112) یامزویل و ماتسوناگا گوئنتر، آزمون

 و تیآ مالیاتی ریسک با فعلی مالیاتی فرار آیا که کردند بررسی( 2161) ،و همکاران گونتر
 در مالیاتی ریسک واسطه عنوان به آینده نقدی نوسانات آنها از است. همراه شرکت کلی ریسک

و  ونترگ یقمالیاتی از تحق فرار جهت استفاده از ریسک پژوهشدر این . نمایندمی استفاده آینده
 گردد:( محاسبه می61شود که طبق رابطه )استفاده می( 2161) ،همکاران

CETR Volatilityi,t = θ0 + θ1TPOi,t + θ2Constrainti,t + θ3TPO×Constrainti,t + 

θ4Controlsi,t + ƩIndusrty FE + ƩYear FE + ε                                        )11( رابطه   

 متغیر ارمعی انحراف طریق از که باشد می یمالیات فرار نوسانات وابسته متغیر رابطه این در
 می شرکت مالیاتی ریسک دهنده نشان 3θ ضریب رابطه این در. گردد می محاسبه یمالیات فرار
 فرصت ینب ارتباط و تحقیق نهم فرضیه آزمون به نسبت مالیاتی ریسک محاسبه از پس. باشد

 .دشو می پرداخته مالی محدودیت دارای شرکتهای در مالیاتی ریسک و اتیمالی ریزی برنامه
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 هایافته -4

 آمار توصیفی .4-1

یی بیشتر با متغیرهای پژوهش، و آشنای مورد پژوهش جامعهمنظور شناخت بهتر بدر ابتدا 
آمار  6اره توصیف شوند. لذا در نگ هادادهی آماری، لازم است این هادادهقبل از تجزیه و تحلیل 

 اند:توصیفی متغیرهای پژوهش ارائه شده
 : آمار توصیفی6نگاره 

 انحراف معیار بیشترین کمترین میانه میانگین متغیرها
 302/1 118/1 116/1 113/1 110/1 فرار مالیاتی

 062/6 618/21 661/66 213/60 023/60 اندازه شرکت

 626/1 118/1 -010/1 131/1 668/1 هابازده دارایی

 613/1 213/6 111/1 211/1 213/1 اهرم مالی

 611/1 388/1 168/1 213/1 201/1 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 2/6116 6/1112 -2/2261 8/083 0/111 سود صاحبان سهام

 632/0 812/81 611/1 011/6 321/2 ارزش بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام

 8831281 21011162 1 01121 118122 فروش صادراتی

 1213321 12122108 -2232311 810126 2068281 تفاوت مالیاتی

 DVP 120/1 6 1 6 816/1شاخص 

 DSR 131/21 211/8 232/232- 0/6868- 11/621شاخص 

 810/1 201/0 -160/2 602/1 622/1 نرخ مؤثر مالیات

 HP 116/3- 111/3- 108/66- 112/2- 312/1شاخص 

 WW 112/1- 118/1- 616/1- 028/1 128/1شاخص 

 KZ 616/6- 681/1- 310/61- 311/8 163/8شاخص 

 Z 182/6 100/6 016/6- 213/1 111/6شاخص 

post 888/1 1 1 6 012/1 

Treated 021/1 1 1 6 033/1 

 1121810 31081281 18 01666 6032012 دارایی نامشهود

 08/2 31/62 -66/21 22/62 -126/1 ریزی مالیاتیفرصت برنامه

 دهد شرکتهای نمونه ازجمله شرکتهایآمار توصیفی مربوط به میانگین اندازه شرکت نشان می
اکی ها حباشند. همچنین ارقام مربوط به فرار مالیاتی و بازده داراییبزرگ بورس اوراق بهادارمی

یی الاشرکتهای نمونه فرار مالیاتی کمی داشته ودرعین حال از سودآوری باز آن است که اغلب 
های محدودیت مالی حاکی از وجود محدودیت باشند. همچنین برآورد کلیه شاخصبرخودار می

 گذارد.باشد که متغیر اهرم مالی شرکتها نیز بر این موضوع صحه میمالی در شرکتهای نمونه می

 های  اول، دوم و سوم هآزمون فرضی .4-2

 شود. لازم به ذکر است باق پرداخته میهای اول تا سوم تحقیدر این بخش به آزمون فرضیه
گردد، فلذا شاخص متفاوت ارزیابی می 1عنایت به اینکه متغیر محدودیت مالی شرکتها از طریق 

بطور جداگانه اجرا اشده  های محدودیت مالی در فرضیههامدل تحقیق برای هر یک از شاخص
زیربنایی )آزمون چاو، هاسمن، بروش های به ارزیابی نتایج حاصل از آزمون ابتدا است. در ذیل
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اخته پردهای تحقیق برای کلیه فرضیهپاگان، ضرایب لاگرانژ و بروش گادفری و وولدریچ( 
 شود.می

 چاو، هاسمن، قابلیت ادغام اثرات زمانی، بروش گادفری ولدریج و بروش پاگان های : نتایج آزمون2جدول 

از آن دارد که فرضیه صفر این آزمون )برای  نشان 2نتیجه حاصل از آزمون چاو در جدول  
رد شده و داده های مربوط به این مدل ها از روش پانل تبعیت تحقیق  سوم و دوم اول، فرضیه

می کنند. پس از مشخص شدن رویکرد داده های پانلی، لازم است تا به بررسی این موضوع 
ن باشد و یا اثرات تصادفی. برای ای پرداخت که مدل پانلی مورد استفاده باید دارای اثرات ثابت

منظور از آزمون هاسمن استفاده می شود. نتایج آزمون هاسمن حاکی از آن است که فرضیه صفر 
رد شده و روش برآورد متغیرهای این مدل ها روش پانلی با اثرات ثابت است. در ادامه قابلیت 

نشان می  2یت ادغام در جدول ادغام اثرات زمانی بررسی می شود. نتایج آزمون ضرایب قابل
های محدودیت مالی شرکتها قابلیت ادغام در تمامی شاخص سوم و دوم اول، فرضیهبرای دهد که 

پس از اجرای آزمون های انتخاب مدل و مشخص شدن مدل مناسب لازم  اثر زمان وجود ندارد.
بین فروض  است که فروض کلاسیک در خصوص مدل، آزمون گردد. در داده های پانلی، از

کلاسیک عموما آزمون ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی از اهمیت بیشتری 
برخوردارند. در این تحقیق برای بررسی ناهمسانی واریانس از آزمون بروش پاگان  و برای 
بررسی عدم خودهمبستگی سریالی از آزمون بروش گادفری ولدریج استفاده می شود که نتایج 

داری آزمون بروش پاگان ئه شده است. همانطور که ملاحظه می شود سطح معنیارا 2در جدول 
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درصد است در نتیجه فرضیه صفر رد شده و ناهمسانی  2برای همه مدل ها کمتر از  سطح خطای 
داری آزمون بروش گادفری ولدریج واریانس وجود دارد. هم چنین مشاهده می شود سطح معنی

ت که حاکی از آن است که بین خطاهای مدل خودهمبستگی درصد کمتر اس 2از سطح خطای 
سریالی وجود دارد. در صورت عدم برقراری ناهمسانی واریانس و خود همبستگی سریالی 

-روش پرایس قل مربعات تعمیم یافته،اروش حد روش وجود دارد: 8خطاها، برای رفع آن 
 ر متغیرهای مدل از روشوینستن و تصحیح نیوی وست، در این تحقیق جهت تخمین مناسب ت
ها استفاده می شود. شایان اول یعنی رویکرد حداقل مربعات تعمیم یافته در برآورد نهایی مدل

های محدودیت مالی شرکتها بطور جداگانه برازش ذکر است مدل نهایی برای هر یک از شاخص
 گردد.داده شده و نتایج حاصل از مدل ارزیابی می

 DVPشاخص  –های اول، دوم وسوم ه: مدل نهایی فرضی8جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 282/1 126/1 212/1 816/1 ثابت مدل

 388/1 110/1 208/1 102/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 DVP 602/1 680/1 111/6 213/1 -محدودیت مالی 

 216/1 -211/1 106/1 -128/1 اندازه شرکت

 116/1 220/1 101/1 883/1 راییبازده دا

 028/1 -116/1 161/1 -111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 203/1 622/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 310/1 188/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 136/1 -212/1 213/1 -111/1 اهرم مالی

 322/1 130/1 218/1 122/1 تجهیزات اموال، ماشین آلات و

 <116/1 -131/0 112/1 -111/1 فروش صادراتی

 330/1 11/1 201/1 110/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 213/1داری متغیر محدودیت مالی )با توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است درصد است. در  2بیشتر از سطح خطای 

و فرار مالیاتی رابطه   DVPکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت مالی
شود. ( رد میDVPداری وجود ندارد و فرضیه اول تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی معنی

 2( بیشتر از سطح خطای 388/1)ریزی مالیاتی داری متغیر فرصت برنامهاز طرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

ین شود. همچنداری وجود ندارد و فرضیه دوم تحقیق رد میمالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
( بیشتر از سطح 300/1ار مالیاتی )ریزی مالیاتی و فرداری متغیر تعامل فرصت برنامهسطح معنی

 درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین 2خطای 
 هاییشرکت در مالیاتی فرار ( وDVPشرکت )طبق شاخص محدودیت مالی  مالی هایمحدودیت

 .شودرد می ندارد و فرضیه سوم وجود مثبت یرابطه دارند، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که
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 HPشاخص  –های اول، دوم وسوم : مدل نهایی فرضیه0جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 168/1 211/1 621/6 210/1 ثابت مدل

 211/1 -116/6 211/1 -116/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 HP 118/1 111/1 121/1 311/1 -محدودیت مالی 

 222/1 -232/1 101/1 -121/1 کتاندازه شر

 020/1 101/1 180/1 010/1 بازده دارایی

 011/1 -186/1 166/1 -113/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 611/1 110/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 363/1 616/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 111/1 -811/1 213/1 -611/1 اهرم مالی

 381/1 -113/1 216/1 -121/1 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 -863/0 1126/1 -113/1 فروش صادراتی

 202/1 -611/6 111/1 -111/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 311/1لی )داری متغیر محدودیت مابا توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 

و فرار مالیاتی رابطه   HPمالیکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت 
شود. از ( رد میHPداری وجود ندارد و فرضیه اول تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی معنی

 2( بیشتر از سطح خطای 211/1ریزی مالیاتی )داری متغیر فرصت برنامهمعنی طرفی سطح
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

ین شود. همچنداری وجود ندارد و فرضیه دوم تحقیق رد میمالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
( بیشتر از سطح 202/1ریزی مالیاتی و فرار مالیاتی )متغیر تعامل فرصت برنامه داریسطح معنی

 درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین 2خطای 
 ارند،د مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت در مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت

 شود.رد و فرضیه سوم رد میندا وجود مثبت یرابطه
 WWشاخص  –های اول، دوم وسوم : مدل نهایی فرضیه2جدول 

 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 221/1 186/1 211/1 818/1 ثابت مدل

 861/1 160/6 623/1 686/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 WW 621/6- 121/1 831/6- 612/1 -محدودیت مالی 

 122/1 -011/1 101/1 -163/1 اندازه شرکت

 281/1 161/1 181/1 838/1 بازده دارایی

 120/1 862/1 1610/1 -1188/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 286/1 -631/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 338/1 -111/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 112/1 -063/1 212/1 -663/1 مالیاهرم 

 312/1 -628/1 221/1 -186/1 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 -181/0 1122/1 -1111/1 فروش صادراتی

 022/1 131/1 368/1 121/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 612/1ر محدودیت مالی )داری متغیبا توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 
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و فرار مالیاتی رابطه   WWمالیکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت 
 شود.( رد میWWداری وجود ندارد و فرضیه اول تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی معنی

 2( بیشتر از سطح خطای 861/1ریزی مالیاتی )داری متغیر  فرصت برنامهاز طرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

شود. می پذیرفتهداری وجود ندارد و فرضیه دوم تحقیق مالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
( بیشتر 022/1ریزی مالیاتی و فرار مالیاتی )داری متغیر تعامل فرصت برنامهچنین سطح معنیهم

 درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین 2از سطح خطای 
 ارند،د مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت در مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت

 شود.ندارد و فرضیه سوم رد می وجود مثبت یطهراب
 KZشاخص  –های اول، دوم وسوم : مدل نهایی فرضیه1جدول 

 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 816/1 130/1 212/1 260/1 ثابت مدل

 116/1 810/1 110/1 163/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 KZ 113/1 1611/1 261/1 112/1 -محدودیت مالی 

 260/1 -126/1 1012/1 -121/1 اندازه شرکت

 010/1 188/1 181/1 168/1 بازده دارایی

 026/1 -128/1 1132/1 -111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 111/1 162/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 122/1 611/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 181/1 260/1 212/1 116/1 اهرم مالی

 122/1 -612/1 221/1 -101/1 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 -188/0 112/1 -113/1 فروش صادراتی

 118/1 -382/2 113/1 121/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 112/1داری متغیر محدودیت مالی )عنیبا توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح م
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 

و فرار مالیاتی رابطه   KZکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت مالی
شود. از ( رد میKZداری وجود ندارد و فرضیه اول تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی معنی

 2( بیشتر از سطح خطای 116/1ریزی مالیاتی )داری متغیر  فرصت برنامهطرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

ین شود. همچنداری وجود ندارد و فرضیه دوم تحقیق رد میمالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
( کمتر از سطح 118/1ریزی مالیاتی و فرار مالیاتی )داری متغیر تعامل فرصت برنامهسطح معنی

 درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار است و حاکی از آن است که بین 2خطای 
 د،ارند مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت در مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت

 شود.( پذیرفته میKZدارد و فرضیه سوم )طبق شاخص محدودیت مالی  وجود مثبت یرابطه
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 Zشاخص  –های اول، دوم وسوم : مدل نهایی فرضیه1جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 018/1 161/1 118/1 012/1 ثابت مدل

 1218/1 -321/6 686/1 -221/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 Z 126/1- 112/1 236/1- 111/1 -محدودیت مالی 

 122/1 -822/1 100/1 -162/1 اندازه شرکت

 221/1 211/1 112/1 001/1 بازده دارایی

 820/1 -311/1 113/1 -113/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 638/1 233/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 111/1 111/2 <116/1 <116/1 لق به سهامداران عادیسود متع

 211/1 211/1 <116/1 <116/1 اهرم مالی

 110/1 616/1 <116/1 <116/1 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 221/1 -188/1 816/1 -631/1 فروش صادراتی

 311/1 181/1 213/1 1611/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 111/1داری متغیر محدودیت مالی )وجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنیبا ت
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 

و فرار مالیاتی رابطه  Zکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت مالی 
شود. از ( رد میZیه اول تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی داری وجود ندارد و فرضمعنی

 2( بیشتر از سطح خطای 1218/1ریزی مالیاتی )داری متغیر  فرصت برنامهطرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

ین شود. همچنری وجود ندارد و فرضیه دوم تحقیق رد میدامالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
( بیشتر از سطح 311/1ریزی مالیاتی و فرار مالیاتی )داری متغیر تعامل فرصت برنامهسطح معنی

 درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین 2خطای 
 ارند،د مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییتشرک در مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت

 شود.ندارد و فرضیه سوم رد می وجود مثبت یرابطه
 DSRشاخص  –های اول، دوم وسوم : مدل نهایی فرضیه1جدول 

 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 818/1 311/1 236/1 281/1 ثابت مدل

 610/1 821/6 110/1 6111/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 DSR 116/1> 116/1> 211/1- 132/1 -محدودیت مالی 

 111/1 -268/1 106/1 -126/1 اندازه شرکت

 201/1 118/1 122/1 838/1 بازده دارایی

 822/1 -318/1 113/1 -1130/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 268/1 200/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 618/1 832/6 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 110/1 616/1 <116/1 <116/1 اهرم مالی

 333/1 116/1 <116/1 <116/1 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 218/1 -111/1 231/1 -630/1 فروش صادراتی

 316/1 -620/1 212/1 -182/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 132/1داری متغیر محدودیت مالی )با توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 
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و فرار مالیاتی رابطه   DSRکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت مالی
شود. ( رد میDSRجود ندارد و فرضیه اول تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی داری ومعنی

 2( بیشتر از سطح خطای 610/1ریزی مالیاتی )داری متغیر  فرصت برنامهاز طرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

ین شود. همچنداری وجود ندارد و فرضیه دوم تحقیق رد میتی رابطه معنیمالیاتی با فرار مالیا
( بیشتر از سطح 316/1ریزی مالیاتی و فرار مالیاتی )داری متغیر تعامل فرصت برنامهسطح معنی

 درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین 2خطای 
 ارند،د مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت در مالیاتی رفرا و شرکت مالی هایمحدودیت

 شود.ندارد و فرضیه سوم رد می وجود مثبت یرابطه

 های چهارم، پنجم و ششم هآزمون فرضی .4-3

 شود. نتیجه حاصل ازهای چهارم تا ششم تحقیق پرداخته میدر این بخش به آزمون فرضیه
های اول رد شده و که فرضیه صفر این آزمون )برای مدل دهدمینشان  2آزمون چاو در جدول 

ها از روش پانل تبعیت می کنند. پس از مشخص شدن رویکرد داده های مربوط به این مدل
های پانلی، لازم است تا به بررسی این موضوع پرداخت که مدل پانلی مورد استفاده باید داده

ای این منظور از آزمون هاسمن استفاده می شود. دارای اثرات ثابت باشد و یا اثرات تصادفی. بر
نتایج آزمون هاسمن حاکی از آن است که فرضیه صفر رد شده و روش برآورد متغیرهای این 

نشان  2مدل ها روش پانلی با اثرات ثابت است. نتایج آزمون ضرایب قابلیت ادغام در جدول 
شرکتها قابلیت ادغام اثر زمان  های محدودیت مالیمی دهد که در مدل اول در تمامی شاخص

ها همه مدل درداری آزمون بروش پاگان سطح معنی دهدمی نشان نیز 2جدول  نتایج وجود ندارد.
درصد است در نتیجه فرضیه صفر رد شده و ناهمسانی واریانس وجود  2کمتر از سطح خطای 

دریج از سطح خطای داری آزمون بروش گادفری ولدارد. هم چنین مشاهده می شود سطح معنی
درصد کمتر است که حاکی از آن است که بین خطاهای مدل خودهمبستگی سریالی وجود  2

دارد. در صورت عدم برقراری ناهمسانی واریانس و خود همبستگی سریالی خطاها، برای رفع 
وینستن و تصحیح نیوی -روش پرایس روش حدقل مربعات تعمیم یافته، روش وجود دارد: 8آن 

در این تحقیق جهت تخمین مناسب تر متغیرهای مدل از روش اول یعنی رویکرد حداقل وست، 
ها استفاده می شود. شایان ذکر است مدل نهایی برای مربعات تعمیم یافته در برآورد نهایی مدل

های محدودیت مالی شرکتها بطور جداگانه برازش داده شده و نتایج حاصل هر یک از شاخص
 گردد.یاز مدل ارزیابی م
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 DVPشاخص  – ششم و پنجم های چهارم،: مدل نهایی فرضیه3جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 <116/1 -161/8 111/6 -611/1 ثابت مدل

 611/1 102/6 213/1 313/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 DVP 112/1 621/1 021/1 101/1 -محدودیت مالی 

 <116/1 122/2 661/1 120/1 شرکتاندازه 

 <116/1 -826/8 112/1 -818/2 بازده دارایی

 062/1 -160/1 113/1 -111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 <116/1 060/62 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 200/1 -111/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 182/1 -616/2 022/1 -138/1 اهرم مالی

 112/1 -122/2 012/1 -218/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 833/61 1163/1 121/1 فروش صادراتی

 338/1 -111/1 211/1 -1103/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 101/1ودیت مالی )داری متغیر محدبا توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 

و فرار مالیاتی رابطه   DVPکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت مالی
شود. ( رد میDVPداری وجود ندارد و فرضیه چهارم تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی معنی

 2( بیشتر از سطح خطای 611/1ریزی مالیاتی )داری متغیر فرصت برنامهاز طرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

مچنین شود. هداری وجود ندارد و فرضیه پنجم تحقیق رد میمالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
( بیشتر از سطح 338/1ریزی مالیاتی و فرار مالیاتی )داری متغیر تعامل فرصت برنامهطح معنیس

 درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین 2خطای 
 ارند،د مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت در مالیاتی فرار شرکت  و مالی هایمحدودیت

 شود.( رد میDVPندارد و فرضیه ششم )طبق شاخص محدودیت مالی  وجود مثبت یرابطه
 HPشاخص  – ششم و پنجم های چهارم،: مدل نهایی فرضیه61جدول 

 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 111/1 -121/2 112/6 -181/0 ثابت مدل

 161/1 -222/2 111/1 -123/2 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 HP 181/1 111/1 026/1 122/1 -محدودیت مالی 

 <116/1 226/0 621/1 200/1 اندازه شرکت

 112/1 -110/8 116/1 -111/2 بازده دارایی

 223/1 -218/1 161/1 -111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 <116/1 611/68 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 011/1 -111/1 <116/1 <116/1 سهامداران عادی سود متعلق به

 103/1 -312/6 061/1 -161/1 اهرم مالی

 161/1 -822/2 010/1 -138/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 161/3 112/1 161/1 فروش صادراتی

 <116/1 -118/8 132/1 -822/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 122/1داری متغیر محدودیت مالی )به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی با توجه
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 
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و فرار مالیاتی رابطه   HPمالیکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت 
شود. ( رد میHPچهارم تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی  داری وجود ندارد و فرضیهمعنی

 2( کمتر از سطح خطای 161/1ریزی مالیاتی )داری متغیر فرصت برنامهاز طرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار است و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

وجود دارد و فرضیه پنجم تحقیق )طبق شاخص داری مالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهشود. همچنین سطح معنی( پذیرفته میHPمحدودیت مالی 

درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه  2( کمتر از سطح خطای <116/1مالیاتی و فرار مالیاتی )
 در مالیاتی فرار و شرکت یمال هایمحدودیت معنادار است و حاکی از آن است که بین

م دارد و فرضیه شش وجود داریمعنی یرابطه دارند، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت
 شود.( پذیرفته میHP)طبق شاخص محدودیت مالی 

 WWشاخص  – ششم و پنجم های چهارم،: مدل نهایی فرضیه66جدول 
 ارپی مقد آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 <116/1 -108/8 182/6 -111/1 ثابت مدل

 <116/1 161/0 611/1 111/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 WW 201/1 163/1 111/1 210/1 -محدودیت مالی 

 <116/1 311/2 668/1 112/1 اندازه شرکت

 <116/1 -231/8 138/1 -031/2 بازده دارایی

 228/1 -261/6 161/1 -162/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 <116/1 122/62 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 322/1 -121/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 123/1 -610/2 026/1 361/1 اهرم مالی

 118/1 -328/2 012/1 -812/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 320/61 112/1 122/1 فروش صادراتی

 116/1 -631/8 111/1 -211/2 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 210/1داری متغیر محدودیت مالی )با توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 
و فرار مالیاتی رابطه   WWمالیلی شرکت بر اساس شاخص محدودیت که بین محدودیت ما

شود. ( رد میWWداری وجود ندارد و فرضیه چهارم تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی معنی
 2( کمتر از سطح خطای <116/1ریزی مالیاتی )داری متغیر  فرصت برنامهاز طرفی سطح معنی

ریزی ار است و حاکی از آن است که بین فرصت برنامهدرصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معناد
داری وجود دارد و فرضیه پنجم تحقیق )طبق شاخص مالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی

ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهشود. همچنین سطح معنیمی پذیرفته( WWمحدودیت مالی 
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه  2ی ( کمتر از سطح خطا116/1مالیاتی و فرار مالیاتی )

 در مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت معنادار است و حاکی از آن است که بین
م دارد و فرضیه شش وجود داریمعنی یرابطه دارند، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت

 شود.می پذیرفته( WW)طبق شاخص محدودیت مالی 
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 KZشاخص  – ششم و پنجم های چهارم،یی فرضیه: مدل نها62جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 <116/1 -211/8 138/6 -320/1 ثابت مدل

 <116/1 211/1 621/1 181/6 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 KZ 112/1 163/1 218/1 111/1 -محدودیت مالی 

 <116/1 121/2 661/1 121/1 اندازه شرکت

 112/1 -331/2 100/1 -221/2 بازده دارایی

 812/1 -138/1 113/1 -111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 <116/1 131/66 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 111/1 -023/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 181/1 -611/2 021/1 -323/1 اهرم مالی

 110/1 -111/2 013/1 -801/6 وال، ماشین آلات و تجهیزاتام

 <116/1 322/3 112/1 121/1 فروش صادراتی

 021/1 130/1 162/1 162/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

( 111/1داری متغیر محدودیت مالی )با توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2ای بیشتر از سطح خط

و فرار مالیاتی رابطه   KZکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت مالی
شود. ( رد میKZداری وجود ندارد و فرضیه چهارم تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی معنی

 2( کمتر از سطح خطای <116/1ریزی مالیاتی )رنامهداری متغیر  فرصت باز طرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

داری وجود دارد و فرضیه پنجم تحقیق )طبق شاخص مالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهمعنیشود. همچنین سطح ( پذیرفته میKZمحدودیت مالی 

درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه  2( بیشتر از سطح خطای 021/1مالیاتی و فرار مالیاتی )
 در مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت معنادار نیست و حاکی از آن است که بین

)طبق  ندارد و فرضیه ششم وجود مثبت یرابطه دارند، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت
 شود.( رد میKZشاخص محدودیت مالی 
 Zشاخص  – ششم و پنجم های چهارم،: مدل نهایی فرضیه68جدول 

 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 <116/1 -022/8 130/6 -600/1 ثابت مدل

 <116/1 123/1 612/1 018/6 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 Z 616/1 618/1 316/1 821/1 -محدودیت مالی 

 <116/1 063/2 660/1 163/1 اندازه شرکت

 112/1 -128/8 316/1 -120/2 بازده دارایی

 881/1 -316/1 161/1 -113/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 <116/1 111/62 <116/1 118/1 های نامشهوددارایی

 013/1 -120/1 <116/1 <116/1 ان عادیسود متعلق به سهامدار

 181/1 -611/2 021/1 -321/1 اهرم مالی

 166/1 -226/2 018/1 -261/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 382/61 116/1 126/1 فروش صادراتی

 <116/1 -628/0 181/1 -622/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه
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( 821/1داری متغیر محدودیت مالی )ل فوق مشاهده می شود که سطح معنیبا توجه به جدو
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 

و فرار مالیاتی رابطه  Zکه بین محدودیت مالی شرکت بر اساس شاخص محدودیت مالی 
شود. از ( رد میZحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی داری وجود ندارد و فرضیه چهارم تمعنی

 2( کمتر از سطح خطای <116/1ریزی مالیاتی )داری متغیر  فرصت برنامهطرفی سطح معنی
ریزی درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که بین فرصت برنامه

ارد و فرضیه پنجم تحقیق )طبق شاخص داری وجود دمالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهشود. همچنین سطح معنی( پذیرفته میZمحدودیت مالی 

درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه  2( بیشتر از سطح خطای 311/1مالیاتی و فرار مالیاتی )
 در مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت معنادار نیست و حاکی از آن است که بین

)طبق  ندارد و فرضیه ششم وجود مثبت یرابطه دارند، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت
 شود.( رد میZشاخص محدودیت مالی 

 DSRشاخص  – ششم و پنجم های چهارم،: مدل نهایی فرضیه60جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 <116/1 -122/8 116/6 -862/1 ثابت مدل

 <116/1 261/1 608/1 113/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 DSR 116/1> 116/1> 128/1- 316/1 -محدودیت مالی 

 <116/1 111/2 661/1 181/1 اندازه شرکت

 116/1 -681/8 132/1 -611/2 بازده دارایی

 812/1 -118/1 113/1 -111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 <116/1 231/62 <116/1 118/1 های نامشهوددارایی

 211/1 -208/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 113/1 -160/6 01/1 -110/1 اهرم مالی

 110/1 -121/2 -011/1 -233/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 201/61 116/1 121/1 فروش صادراتی

 101/1 316/6 118/1 111/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیفرصت برنامهتعامل 

( 316/1داری متغیر محدودیت مالی )با توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است  2بیشتر از سطح خطای 

و فرار مالیاتی رابطه   DSRس شاخص محدودیت مالیکه بین محدودیت مالی شرکت بر اسا
شود. ( رد میDSRداری وجود ندارد و فرضیه چهارم تحقیق )طبق شاخص محدودیت مالی معنی

 2( کمتر از سطح خطای <116/1ریزی مالیاتی )داری متغیر  فرصت برنامهاز طرفی سطح معنی
ریزی ی از آن است که بین فرصت برنامهدرصد است. در نتیجه متغیر مربوطه معنادار است و حاک

داری وجود دارد و فرضیه پنجم تحقیق )طبق شاخص مالیاتی با فرار مالیاتی رابطه معنی
داری متغیر تعامل فرصت شود. همچنین سطح معنی( پذیرفته میDSRمحدودیت مالی 

ت. در نتیجه متغیر درصد اس 2از سطح خطای  کمتر( 101/1ریزی مالیاتی و فرار مالیاتی )برنامه
 رد مالیاتی فرار و شرکت مالی هایمحدودیت و حاکی از آن است که بین استمربوطه معنادار 
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 دارد و فرضیه ششم وجود دارمعنی یرابطه دارند، مالیاتی ریزیبرنامه فرصت که هاییشرکت
 شود.می پذیرفته( DSR)طبق شاخص محدودیت مالی 

 هشتم های هفتم و هآزمون فرضی.4-4

ز نتیجه حاصل ا شود.های هفتم و هشتم تحقیق پرداخته میدر این بخش به آزمون فرضیه
های اول رد شده نشان از آن دارد که فرضیه صفر این آزمون )برای مدل 2آزمون چاو در جدول 

کنند. پس از مشخص شدن رویکرد ها از روش پانل تبعیت میهای مربوط به این مدلو داده
پانلی، لازم است تا به بررسی این موضوع پرداخت که مدل پانلی مورد استفاده باید  هایداده

شود. دارای اثرات ثابت باشد و یا اثرات تصادفی. برای این منظور از آزمون هاسمن استفاده می
نتایج آزمون هاسمن حاکی از آن است که فرضیه صفر رد شده و روش برآورد متغیرهای این 

شود. نلی با اثرات ثابت است. در ادامه قابلیت ادغام اثرات زمانی بررسی میها روش پامدل
دهد که در مدل اول در تمامی نشان می 2نتایج آزمون ضرایب قابلیت ادغام در جدول 

های محدودیت مالی شرکتها قابلیت ادغام اثر زمان وجود ندارد. همانطور که در جدول شاخص
ها کمتر از سطح خطای ری آزمون بروش پاگان برای همه مدلداشود سطح معنیملاحظه می 2
درصد است در نتیجه فرضیه صفر رد شده و ناهمسانی واریانس وجود دارد. هم چنین مشاهده  2

درصد کمتر است که  2داری آزمون بروش گادفری ولدریج از سطح خطای شود سطح معنیمی
در صورت عدم سریالی وجود دارد. دل خودهمبستگی حاکی از آن است که بین خطاهای م

 روش وجود دارد: 8برقراری ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی خطاها، برای رفع آن 

وینستن و تصحیح نیوی وست، در این تحقیق -روش پرایس روش حداقل مربعات تعمیم یافته،
در  تعمیم یافته تر متغیرهای مدل از روش اول یعنی رویکرد حداقل مربعاتجهت تخمین مناسب

های ها استفاده می شود. شایان ذکر است مدل نهایی برای هر یک از شاخصبرآورد نهایی مدل
 ردد.گمحدودیت مالی شرکتها بطور جداگانه برازش داده شده و نتایج حاصل از مدل ارزیابی می

 های هفتم و هشتم: مدل نهایی فرضیه62جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 161/1 812/2 111/6 212/0 ثابت مدل

 323/1 -11/1 212/1 -128/1 بدهی بلندمدت بالا

 202/1 113/1 611/1 612/1 38شوک زمانی سال 

 016/1 121/1 <116/1 <116/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 216/1 -611/6 110/1 -116/1 اندازه شرکت

 180/1 661/2 601/6 021/2 بازده دارایی

 011/1 -126/1 161/1 -168/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 126/1 232/2 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 126/1 -861/1 610/1 -182/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 121/1 131/6 212/1 228/1 اهرم مالی

 631/1 211/6 222/1 112/1 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 <116/1 -100/8 1121/1 -1611/1 فروش صادراتی

 321/1 131/1 821/1 182/1 38تعامل بدهی بلندمدت بالا و شوک زمانی سال 
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 38داری متغیر شوک زمانی سال با توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
طه معنادار نیست و حاکی درصد است. در نتیجه متغیر مربو 2( بیشتر از سطح خطای 202/1)

رند فرار مالیاتی بیشتری ندا بعد، دوره در هستند، مالی بحران دارای که از آن است که شرکتهایی
دهی داری متغیر تعامل بشود. همچنین با توجه به اینکه سطح معنیو فرضیه چهارم تحقیق رد می
د است، در نتیجه متغیر درص 2( بیشتر از سطح خطای 321/1) 38بلندمدت و شوک زمانی سال 

 در و هستند مالی بحران دارای که شرکتهایی مربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که در
فرضیه پنجم  باشد ونمی بیشتر مالیاتی ریزیبرنامه فرصت دارند تریبیش مالیاتی فرار بعد، دوره

 شود.تحقیق رد می

 نهم  هآزمون فرضی .4-5

شود. لازم به ذکر است با عنایت به نهم تحقیق پرداخته می رضیهدر این بخش به آزمون ف
گردد، فلذا مدل شاخص متفاوت ارزیابی می 1اینکه متغیر محدودیت مالی شرکتها از طریق 

ها بطور جداگانه اجرا اشده است. نتیجه حاصل از آزمون چاو تحقیق برای هر یک از شاخص
فر این آزمون )برای مدل های اول رد شده و داده نشان از آن دارد که فرضیه ص 2در جدول 

های مربوط به این مدل ها از روش پانل تبعیت می کنند. پس از مشخص شدن رویکرد داده 
های پانلی، لازم است تا به بررسی این موضوع پرداخت که مدل پانلی مورد استفاده باید دارای 

ور از آزمون هاسمن استفاده می شود. نتایج اثرات ثابت باشد و یا اثرات تصادفی. برای این منظ
آزمون هاسمن حاکی از آن است که فرضیه صفر پذیرفته شده و روش برآورد متغیرهای این 

ها روش پانلی با اثرات تصادفی است. در ادامه قابلیت ادغام اثرات زمانی بررسی می شود. مدل
که در مدل اول در تمامی  نشان می دهد 2نتایج آزمون ضرایب قابلیت ادغام در جدول 

های محدودیت مالی شرکتها قابلیت ادغام اثر زمان وجود ندارد. همانطور که در جدول شاخص
داری آزمون بروش پاگان برای همه مدل ها کمتر از  سطح خطای ملاحظه می شود سطح معنی 2
چنین مشاهده  درصد است در نتیجه فرضیه صفر رد شده و ناهمسانی واریانس وجود دارد. هم 2

درصد کمتر است که  2داری آزمون بروش گادفری ولدریج از سطح خطای می شود سطح معنی
حاکی از آن است که بین خطاهای مدل خودهمبستگی سریالی وجود دارد. در صورت عدم 

 روش وجود دارد: 8برقراری ناهمسانی واریانس و خود همبستگی سریالی خطاها، برای رفع آن 

وینستن و تصحیح نیوی وست، در این تحقیق -روش پرایس ربعات تعمیم یافته،روش حدقل م
جهت تخمین مناسب تر متغیرهای مدل از روش اول یعنی رویکرد حداقل مربعات تعمیم یافته 

های ها استفاده می شود. شایان ذکر است مدل نهایی برای هر یک از شاخصدر برآورد نهایی مدل
 ردد.گر جداگانه برازش داده شده و نتایج حاصل از مدل ارزیابی میمحدودیت مالی شرکتها بطو
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 DVPشاخص  –نهم : مدل نهایی فرضیه61جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 1221/1 -286/2 031/6 -808/8 ثابت مدل

 1281/1 -323/6 218/1 -221/1 ریزی مالیاتی پایینفرصت برنامه

 DVP 811/1 281/1 102/6 6111/1 -ت مالی محدودی

 1111/1 113/2 6186/1 213/1 اندازه شرکت

 163/1 811/1 183/1 211/1 بازده دارایی

 016/1 183/1 161/1 1110/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 210/1 -213/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 312/1 -186/1 <116/1 <116/1 دیسود متعلق به سهامداران عا

 116/1 226/1 001/1 661/1 اهرم مالی

 101/1 -332/6 012/1 -303/1 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 110/1 811/1 1163/1 <116/1 فروش صادراتی

 621/1 281/6 216/1 062/1 ریزی مالیاتی پایین و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهق مشاهده می شود که سطح معنیبا توجه به جدول فو
درصد است. در نتیجه متغیر  2( بیشتر از سطح خطای 621/1مالیاتی پایین و محدودیت مالی )

 ایینپ مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هایمربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که شرکت
ندارند و فرضیه نهم تحقیق )طبق  بیشتری مالیاتی ریسک و هستند مالی هایمحدودیت دچار

 شود. ( رد میDVPشاخص محدودیت مالی 
 HPشاخص  –نهم : مدل نهایی فرضیه61جدول 

 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 101/1 -331/6 111/6 -631/8 ثابت مدل

 631/1 -811/6 161/6 -881/6 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 HP 636/1- 138/1 122/2- 183/1 -محدودیت مالی 

 601/1 011/6 613/1 616/1 اندازه شرکت

 818/1 181/6 181/1 123/1 بازده دارایی

 811/1 -112/1 166/1 -113/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 111/1 -228/1 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 181/1 012/1 <116/1 <116/1 سهامداران عادیسود متعلق به 

 131/1 623/1 008/1 121/1 اهرم مالی

 186/1 -620/2 012/1 -181/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 313/1 121/1 1163/1 <116/1 فروش صادراتی

 226/1 -601/6 612/1 -661/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهجدول فوق مشاهده می شود که سطح معنیبا توجه به 
درصد است. در نتیجه متغیر  2( بیشتر از سطح خطای 226/1مالیاتی پایین و محدودیت مالی )

 ایینپ مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هایمربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که شرکت
ندارند و فرضیه نهم تحقیق )طبق  بیشتری مالیاتی ریسک و هستند مالی هایمحدودیت دچار

 شود. ( رد میHPشاخص محدودیت مالی 
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 WWشاخص  –نهم : مدل نهایی فرضیه61جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 121/1 -323/6 223/6 -120/8 ثابت مدل

 288/1 -636/6 618/1 -261/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 WW 031/1- 226/6 832/1- 132/1 -محدودیت مالی 

 111/1 116/2 611/1 211/1 اندازه شرکت

 231/1 121/6 122/1 132/1 بازده دارایی

 012/1 161/1 161/1 111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 231/1 108/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 310/1 163/1 <116/1 <116/1 لق به سهامداران عادیسود متع

 112/1 -611/1 002/1 -116/1 اهرم مالی

 161/1 -222/2 012/1 -288/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 318/1 126/1 1163/1 <116/1 فروش صادراتی

 382/1 110/1 211/6 686/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنیبا تو
درصد است. در نتیجه متغیر  2( بیشتر از سطح خطای 382/1مالیاتی پایین و محدودیت مالی )

 ایینپ مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هایمربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که شرکت
ندارند و فرضیه نهم تحقیق )طبق  بیشتری مالیاتی ریسک و هستند مالی هایمحدودیت دچار

 شود. ( رد میWWشاخص محدودیت مالی 
 KZشاخص  –نهم : مدل نهایی فرضیه63جدول 

 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 111/1 -188/6 262/6 -116/2 ثابت مدل

 121/1 -132/6 608/1 -212/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 KZ 106/1 120/1 162/6 111/1 -محدودیت مالی 

 111/1 121/2 610/1 218/1 اندازه شرکت

 611/1 803/6 130/1 112/1 بازده دارایی

 010/1 133/1 161/1 111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 211/1 -112/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 321/1 122/1 <116/1 <116/1 تعلق به سهامداران عادیسود م

 106/1 -211/1 001/1 -113/1 اهرم مالی

 161/1 -222/2 011/1 -202/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 321/1 113/1 116/1 <116/1 فروش صادراتی

 118/1 -138/6 121/1 -101/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهتوجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی با
درصد است. در نتیجه متغیر  2( بیشتر از سطح خطای 118/1مالیاتی پایین و محدودیت مالی )

 ایینپ مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هایمربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که شرکت
ندارند و فرضیه نهم تحقیق )طبق  بیشتری مالیاتی ریسک و هستند مالی هایمحدودیت دچار

 شود.( رد میKZشاخص محدودیت مالی 
 
 
  



 911/شرکتها  یاتیاز فرار مال دیو ارائه مدل جد یاتیفرار مال یزیرو فرصت برنامه زهیکنش انگ

 961-921؛ 9049، تابستان 33( ، پیاپی 2شماره) -1دوره  مقاله پژوهشی، سابداری مالی،فصلنامه علمی دانش ح

 Zشاخص  –نهم : مدل نهایی فرضیه21جدول 
 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 261/1 -281/6 123/6 -110/2 ثابت مدل

 186/1 -621/2 222/1 -011/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 Z 260/1- 620/1 126/6- 112/1 -محدودیت مالی 

 128/1 211/2 611/1 200/1 اندازه شرکت

 612/1 163/6 308/1 221/6 بازده دارایی

 066/1 122/1 161/1 111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 882/1 -312/1 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 313/1 -121/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 132/1 -836/1 026/1 -611/1 اهرم مالی

 112/1 -111/2 211/1 -066/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 112/1 618/1 116/1 <116/1 فروش صادراتی

 682/1 032/6 6110/1 603/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهبا توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر  2( بیشتر از سطح خطای 682/1مالیاتی پایین و محدودیت مالی )

 ایینپ مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هایمربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که شرکت
ندارند و فرضیه نهم تحقیق )طبق  بیشتری مالیاتی ریسک و هستند مالی هایدودیتمح دچار

 شود. ( رد میZشاخص محدودیت مالی 
 DSRشاخص  –نهم : مدل نهایی فرضیه26جدول 

 پی مقدار آماره تی خطای معیار برآورد ضریب متغیرها

 100/1 -166/2 210/6 -128/8 ثابت مدل

 216/1 -211/6 602/1 -616/1 فرصت برنامه ریزی مالیاتی

 DSR 1168/1 116/1> 323/6 128/1 -محدودیت مالی 

 111/1 123/2 618/1 218/1 اندازه شرکت

 206/1 612/6 183/1 111/1 بازده دارایی

 222/1 230/1 161/1 111/1 ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 263/1 -221/6 <116/1 <116/1 های نامشهوددارایی

 323/1 -121/1 <116/1 <116/1 سود متعلق به سهامداران عادی

 321/1 120/1 000/1 120/1 اهرم مالی

 113/1 -231/2 011/1 -281/6 اموال، ماشین آلات و تجهیزات

 311/1 183/1 1163/1 <116/1 فروش صادراتی

 118/1 -118/2 <116/1 -112/1 ریزی مالیاتی و محدودیت مالیتعامل فرصت برنامه

ریزی داری متغیر تعامل فرصت برنامهبا توجه به جدول فوق مشاهده می شود که سطح معنی
درصد است. در نتیجه متغیر  2( بیشتر از سطح خطای 118/1مالیاتی پایین و محدودیت مالی )

 ایینپ مالیاتی ریزیبرنامه فرصت با هایمربوطه معنادار نیست و حاکی از آن است که شرکت
ندارند و فرضیه نهم تحقیق )طبق  بیشتری مالیاتی ریسک و هستند مالی هایمحدودیت دچار

 شود. ( رد میDSRشاخص محدودیت مالی 
 ذیرفتهپ تحقیق چهارم و سوم دوم، و اول هایفرضیه صفر فرض فوق، توضیحات به توجه با

 است ذکر شایان. شوندمی رد تحقیق چهارم و سوم دوم، اول، هایفرضیه نتیجه در و شودمی
 صفر فرض. است گرفته قرار پذیرش مورد KZ مالی محدودیت شاخص با تحقیق سوم فرضیه
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 تحقیق ششم ضیهفر. شودمی پذیرفته تحقیق پنجم فرضیه نتیجه در و شده رد تحقیق پنجم فرضیه
 همچنین. گیردمی قرار پذیرش مورد WW و HP مالی محدودیت هایشاخص با و شده رد نیز

 هفتم های فرضیه نتیجه در و شودمی پذیرفته تحقیق نهم و هشتم هفتم، هایفرضیه صفر فرض
 حدودیتم شاخص با تحقیق نهم فرضیه است ذکر شایان. شوندمی رد نیز تحقیق نهم و هشتم و

 .است گرفته قرار پذیرش مورد DSR مالی

 گیریبحث و نتیجه -5

رار سی تأثیر فرصت برنامه ریزی مالیاتی شرکتها بر فدر این تحقیق به طور کلی به دنبال برر
باشد. مدلها با روش جدید مالیاتی و اثرپذیری از محدودیت مالی و ریسک مالیاتی شرکتها می

BTD ی هاکه محدودیت نشان دادفرضیه اول این تحقیق اند. نتایج نیزمجدد برازش داده شده
 دهد در صورتی کهباشد. این موضوع نشان مییها تاثیرگذار نممالی بر فرار مالیاتی شرکت

محدودیت  هکنماید شرکتی دارای محدویت مالی باشد صرفاً به این دلیل اقدام به فرار مالیاتی نمی
تواند مدیران را مجاب به فرار مالیاتی نماید. با توجه به نتایج تحقیق در مالی داشتن شرکت نمی

نماید. در عین حال کتها اقدام به فرار مالیاتی نمیهای محدودیت مالی شرهیچ یک از شاخص
شود محدودیت مالی در شرکتها ناشی از عواملی از وفق نتایج حاصل از تحقیق مشخص می
های عملیاتی بوجود آمده است و با بوجود آمدن جمله کاهش درآمدها یا افزایش هزینه

باشد. پس از بدست آمدن نتایج یمحدودیت مالی در شرکت نیازی به اقدامات فرار مالیاتی نم
این فرضیه، تیم محققین تصمیم به بررسی میدانی در خصوص علل رد این فرضیه نمودند. با این 
وصف وفق حضور در اداره اشخاص حقوقی سازمان امور مالیاتی و بررسی شرکتهایی که اقدام 

د، از ار مالیاتی نموده بودنبه فرار مالیاتی نموده بودند مشخص گردید شرکتهایی که اقدام به فر
جمله شرکتهایی با نسبت حاشیه سود بالا و فروش بسیار زیاد )در دهک بالای درآمدی اشخاص 

های واقعی اند. با مشاهده پروندهاند و به هیچ عنوان دارای محدودیت مالی نبودهحقوقی( بوده
ری از بسیار زیاد جهت جلوگی فرار مالیاتی شرکتها، این نتیجه بدست آمد که شرکتهای با درآمد

نمایند و شرکتهای دارای محدودیت مالی در زمره پرداخت مالیات بیشتر، اقدام به فرار مالیاتی می
رصت فنتایج فرضیه دوم این تحقیق نشان داد شرکتهای دارای فرار مالیاتی ملاحظه نگردید. 

دهد باشد این موضوع نشان میها تاثیرگذار نمیی بر فرار مالیاتی شرکتاتیمال یزیربرنامه
نمایند و ریزی مالیاتی باشند الزاماً اقدام به فرار مالیاتی نمیشرکتهایی که دارای فرصت برنامه

ریزی مالیاتی باشد نیازی به مدیر یک شرکت حتی در مواقعی که شرکت دارای فرصت برنامه
ریزی ایی که دارای فرصت برنامهنماید. فرار مالیاتی برای شرکتهفرار مالیاتی را احساس نمی

 هایها نبوده و شرایطی از جمله وجود هزینهمالیاتی باشند راهکار مناسبی جهت کاهش هزینه
اند بر فرار توشود نمیریزی مالیاتی میغیرنقدی یا اعتبار مالیاتی که موجب ایجاد فرصت برنامه

که فرصت  ییهادر شرکتنیز نشان داد  نتایج فرضیه سوم این تحقیقمالیاتی شرکت اثرگذار باشد. 
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ارد. این ی وجود نداتیو فرار مال یمال یهاتیمحدود، ارتباط مثبتی بین دارند یاتیمال یزیربرنامه
دهد شرکتها در صورتی که دارای محدودیت مالی باشند و توأمان نیز فرصت موضوع نشان می

 نمایند. فرار مالیاتی نمیریزی مالیاتی را نیز داشته باشند، اقدام به برنامه
 مؤثر نقدی های اول تا سوم با محاسبه فرار مالیاتی به روش نرخقابل ذکر است فرضیه

ی( نتایج های مالیاتمالیاتی محاسبه گردیده است و با محاسبه فرار مالیاتی به روش جدید )تفاوت
الیاتی های مالی بر فرار متمحدودی که نتایح فرضیه چهارم تحقیق نشان دادباشد. دارای تغییر می

دو  دهد در هراین موضوع نشان میباشد. ها تاثیرگذار نمیشرکت ( یاتیمال یها)به روش تفاوت
تواند بر اقدامات فرار مالیاتی روش محاسبه فرار مالیاتی، وجود محدودیت مالی در شرکت نمی

ید. این موضوع ناشی از در شرکت اثرگذار باشد و مدیران را مجاب به فرار مالیاتی نما
 باشد. زیرا وفق قانونهای تعریف شده در قانون جهت جلوگیری از فرار مالیاتی نیز میتامجاز

مجازات اسلامی، فرار مالیاتی جزو جرائم درجه یک قرار داشته و مدیران شرکتهای دارای فرار 
رصت فز نشان داد تحقیق نی پنجم فرضیهنتایج گردند. مالیاتی به مجازات حبس محکوم می

باشد. تاثیرگذار می( یاتیمال یها)به روش تفاوتها بر فرار مالیاتی شرکت یاتیمال یزیربرنامه
دهد در صورتی که از روش جدید محاسبه فرار مالیاتی استفاده شود، این موضوع نشان می

 در همان دورهریزی مالیاتی باشند اقدام به فرار مالیاتی شرکتهایی که دارای فرصت برنامه
، مالیات BTDنمایند. این موضوع به احتمال زیاد از این بحث نشأت گرفته است که در روش می

پرداختی بابت مالیات معوق که برگ تشخیص مالیاتی به برگ قطعی منجر گردیده در محاسبات 
لحاظ شده و شرکت که موظف به پرداخت بدهی مالیاتی قطعی شده معوق گردیده در صورت 

ششم تحقیق  هفرضینتایج نماید. ریزی مالیاتی، اقدام به فرار مالیاتی میوز شرایط فرصت برنامهبر
بین  داریمعنی، ارتباط دارند یاتیمال یزیرکه فرصت برنامه ییهادر شرکتکه  نشان داد

دارد. این موضوع نشان وجود ( یاتیمال یها)به روش تفاوتی اتیو فرار مال یمال یهاتیمحدود
کتهای شر، باشد های مالیاتی(دهد در صورتی که محاسبه فرار مالیاتی به روش جدید )تفاوتیم

ریزی مالیاتی در صورتی که محدودیت مالی داشته باشند از این فرصت دارای فرصت برنامه
  نمایند.استفاده نموده واقدام به فرار مالیاتی می

دوره بعد  ها بر فرار مالیاتیبحران مالی شرکتکه هفتم این تحقیق نیز نشان داد فرضیه نتایج 
دهد در صورتی که یک شرکت با بحران مالی باشد. این موضوع نشان میها تاثیرگذار نمیشرکت

مواجه باشد و با در نظر گرفتن این موضوع که دارای بدهی بلندمدت بسیار زیاد )چارک بالای 
 دوره آتی نسبت به پرداخت بدهی اقدام نمایند، باشند و باید دربدهی بلندمدت کلیه شرکتها( می

شان داد هشتم این تحقیق نفرضیه نتایج نمایند. اما در دوره بعد نسبت به فرار مالیاتی اقدام نمی
ریزی شرکتهایی که دارای بحران مالی هستند، دارای فرار مالیاتی بیشتری نبوده و فرصت برنامه

باشند، دهد شرکتهایی که دارای بحران مالی میوع نشان میمالیاتی بیشتری نیز ندارند. این موض
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 ریزی مالیاتی را ندارند. فرضها با فرار مالیاتی ناشی از ایجاد فرصت برنامهقصد پرداخت بدهی
گی برند، جهت افزایش نقدینمحققین بر این اساس بوده که شرکتهایی که از بحران مالی رنج می

های ایجاد کننده شرایط بحران، اقدام به ر در خصوص بدهیتو ایجاد شرایط پرداخت مناسب
آورند که با توجه به نتایج تحقیق فرار مالیاتی نموده و موجبات کاهش بحران مالی را فراهم می

ت که شرکتهایی که فرص کندنتایج فرضیه نهم این تحقیق بیان میشود. این فرضیه رد می
ند. باشند، ریسک مالیاتی بیشتری ندارحدودیت مالی نیز میو دچار م تری دارندریزی پایینبرنامه

ریزی دهد در صورتی که شرکتی دارای محدویت مالی باشد و فرصت برنامهاین موضوع نشان می
انات تواند ریسک مالیاتی بیشتری داشته باشد و نوسکمی نیز داشته باشد، صرفاً به این دلیل نمی

 ا نیز نخواهد داشت. نقدی آینده بابت پرداخت مالیات ر

باتوجه به نتایج تحقیق به سرمایه گذاران و صاحبان سرمایه پیشنهاد می شود جهت شناسایی 
های دارای فرار مالیاتی، از معیار محدودیت مالی استفاده ننمایند و در عین حال درصورت شرکت

ی محدودیت مالی جهت ( نیز استفاده از این معیارهاBTDاستفاده از معیار جدید فرار مالیاتی )
باشد؛ زیرا مطابق با نتایج این تحقیق و شناسایی شرکتهای دارای فرار مالیاتی مناسب نمی

 نمایند و بالعکسهای میدانی، شرکتهای دارای محدودیت مالی اقدام به فرار مالیاتی نمیبررس
ایند. نممالیاتی می شرکتهای با درآمدهای بسیار زیاد و حاشیه سود ناخالص بالا اقدام به فرار

اسایی گردد جهت شنگذاران نیز پیشنهاد میهمچنین به صاحبان سرمایه، ممیزان مالیاتی و سرمایه
کتها ریزی مالیاتی جهت تشخیص این شربرنامه توانند به فرصتشرکتهای دارای فرار مالیاتی نمی

یاتی ده از معیار جدید فرار مالاتکا نمایند. در عین حال با توجه به نتایج تحقیق در صورت استفا
(BTDشرکتهای دارای فرصت برنامه ،)زان نمایند. به ممیریزی مالیاتی اقدام به فرار مالیاتی می

شود با درنظر گرفتن بحران مالی شرکتها اقدام به شناسایی شرکتهای دارای مالیاتی نیز پیشنهاد می
تحقیق در صورتی که شرکتی دوره قبل بحران  فرار مالیاتی اقدام ننمایند. زیرا طبق نتایج این

ان گذاران و ممیزنماید. به سرمایهمالی داشته باشد، الزاماً در این دوره اقدام به فرار مالیاتی نمی
شود جهت شناسایی شرکتهای دارای ریسک مالیاتی از معیار فرصت مالیاتی نیز پیشنهاد می

ریزی طبق نتایج این تحقیق، شرکتهای با فرصت برنامهریزی پایین استفاده ننمایند. زیرا برنامه
یم به بورس اوراق بهادار پیشنهاد می شود با تنظ پایین، تاثیری بر ریسک مالیاتی شرکتها ندارد.

دستورالعملی با کمک از سازمان امور مالیاتی، نسبت به شناسایی خصوصیات شرکتهای دارای 
شود اقدام نمایند تا از این طریق حقوق سهامداران مل میفرار مالیاتی که اغلب این شرکتها را شا

 نیز حفظ و حراست گردد و به رونق و کارآیی بازار بورس نیز کمک شایانی شود.
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(. بررسی تاثیر اندازه و استقلال 6838سیدجلال ) ،سیدی ،امیر ،سروستانی ،محمد حسین ،ستایش
(: 0)6 پژوهشهای کاربردی در گزارشگری مالی. دیره بر رویکرد جسورانه مالیاتیمهیئت 

1-21. 
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عوامل مؤثر بر اجتناب از مالیات و تأثیر آن بر معیارهای ارزیابی عملکرد با استفاده از 
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