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Abstract 
Purpose: Conditional conservatism is an integral part of the process of normal accruals 

that are not formulated in these models. This research aims, in accordance with Byzalov 

et al (2016), by controlling the asymmetric behavior of explanatory variables in accrual 

models, which is due to the observance of the principle of conditional conservatism by 

accountants, on the one hand, measure the change in the explanatory power of accrual 

models, on the other hand, examines the usefulness of the model developed by Byzalov 

and Basu (2016) in measuring conditional conservatism. 
Method: The model of Allen et al (2013) was the basis and were collected data from 150 

companies listed in Tehran stock Exchange in the period 2006 to 2017, and bad news 

indicators were added to the original model step by step.   
Results: Controlling current cash flow asymmetric effect to the initial accrual model in 

the first step and then taking into account the asymmetric cash flow effect of the before 

and the next year as well as the variable of sales growth and number of employees in the 

second stage and finally taking into account the cumulative effect of cash losses on 

selection as an indicator of bad news, they increased the explanatory power of the model 

step by step, and the Vuong test showed a significant increase. 

Conclusions: The developed model of Byzalov and Basu (2016) has a higher 

explanatory power than the Alan et al. (2013) model and can be used to measure 

conditional conservatism in Iran. 
Contribution: The present study provides a new insight about accruals by controlling 

the asymmetric effects of disaggregated bad news indicators on accruals, which is 

consistent with conditional conservatism, and offers a new model for measuring 

conditional conservatism and earnings management tests in Iran. 
Keywords: Normal Accrual (Non- Discretionary), Abnormal Accrual (Discretionary), 

Conditional Conservatism, Matching Component, Growth Component. 
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 چکیده
-ها فرموله نشددهکاری شرطی بخش جدانشدنی از فرایند اقلام تعهدی عادی است که در این مدلمحافظه هدف:

(، از طریدق کنتدرل رفتدار نامتقدارن متایرهدای 2192کوشد مطابق با بایزالف و همکداران )است. این تحقیق می
کاری شرطی بوسیله حسابداران است، از یک سو عایت اصل محافظههای تعهدی، که ناشی از رتوضیحی در مدل

یافته توسد  های تعهدی را بسنجد و از سوی دیگر، سودمندی مددل توسدعهدهندگی مدلتاییر در قدرت توضیح
 کاری شرطی بررسی نماید.( را در سنجش محافظه2192بایزالف و باسو )

شرکت بورس اوراق بهادار تهران در  921های گرفت و دادهرار( مبنا ق2199مدل تعهدی آلن و همکاران ) روش:
 های اخبار بد مرحله به مرحله به مدل اولیه اضافه گردید. گردآوری شد و شاخص 9912تا  9932بازه زمانی 

کنترل اثرنامتقارن جریان نقد سال جاری در مدل تعهدی اولیه در مرحله اول و سپس لحاظ کدردن اثدر  ها:یافته
نامتقارن جریان نقد سال قبل و سال بعد و متایر رشد فروش و تعدداد کارکندان در مرحلده دوم و نهایتدا درنظدر 

دهنددگی مددل را های نقدی در انتخاب آنها به عنوان شاخص اخبار بدد، قددرت توضدیحگرفتن اثر انباشته زیان
 معنادار است. مرحله به مرحله افزایش داد و آزمون وونگ نشان داد که این افزایش 

(، دارای قددرت 2199(، نسبت به مدل آلدن و همکداران )2192یافته بایزالف و باسو )مدل توسعه گیری:نتیجه
 کاری شرطی در ایران استفاده نمود. دهندگی بالاتر بوده و می توان از آن برای سنجش محافظهتوضیح
های اخبار بد غیرتجمعی بر اقدلام تعهددی، شاخصتحقیق حاضر، از طریق کنترل اثرات نامتقارن : افزاییدانش

کاری شرطی است، بینش جدیدی درباره اقلام تعهدی ارائه نموده و مددل جدیددی را بدرای که مطابق با محافظه
 نماید.کاری شرطی و مدیریت سود در ایران ارائه میسنجش محافظه

 
ری شرطی، کامحافظه غیرعادی )اختیاری(، اقلام تعهدی عادی )غیراختیاری(، اقلام تعهدی: واژگان کلیدی

 مولفه تطابق، مولفه رشد.
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 131/یتعهد هایدر مدل یرتجمعیاخبار بد غ هایو شاخص یشرط کاریمحافظه

 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

 مقدمه  -1

-است که به تحقیق روی اقلام تعهدی غیرعادی )اختیاری( نیازمند یک مدل اقلام تعهدی معتبر

درستی رخدادهای حسابداری و اقتصادی مهم را در فرایند اقلام تعهدی عادی بگنجاند )به 
کاری شرطی در ( و برای رسیدن به این هدف باید محافظه9112و همکاران،  9عنوان مثال دیچو

کاری معمولا (. این نوع محافظه321: 2192و همکاران، 2شود.) بایزالفهای تعهدی گنجاندهمدل
دهنده شود که نشانبه عنوان شناخت بلادرنگ زیان و یا عدم تقارن زمانی سود تعریف می

(. به 2119، 4و واتس9117، 9باشد )باسوید برای سود نسبت به زیان میدرجه بالاتر الزامات تای
ها به محض تر، عدم تقارن زمانی سود به معنی این است که افزایش ارزش داراییعبارت ساده

ها پس از از دریافت اخبار بد نیست دریافت اخبار خوب به سرعت کاهش ارزش دارایی
های اقلام تعهدی های توضیحی در مدلع همه متایر(؛ در واق29: 9913)ملکی و همکاران، 

-واسطه رعایت اصل محافظهنیافته هستند که بههای تحققشامل اطلاعاتی درباره سود و زیان

های تعهدی این که در بسیاری از مدلحالیکاری شرطی اثر نامتقارنی بر اقلام تعهدی دارند در
کاری شرطی بخش توان گفت محافظهخلاصه میاست. به طور اثر نامتقارن کنترل نشده

است. این های تعهدی فرموله نشدهجدانشدنی از فرایند اقلام تعهدی عادی است که در مدل
(، از طریق کنترل رفتار نامتقارن 2192کوشد تا مطابق با بایزالف و همکاران )تحقیق می

کاری شرطی بوسیله محافظههای تعهدی، که ناشی از رعایت اصل متایرهای توضیحی در مدل
های تعهدی را بسنجد و از دهندگی مدلحسابداران است، از یک سو تاییر در قدرت توضیح

-( را در سنجش محافظه2192یافته توس  بایزالف و باسو )سوی دیگر، سودمندی مدل توسعه

 کاری شرطی بررسی نماید.
ی یک شاخص برای زیان اقتصادی کاری شرطی شناسایگیری محافظهرویه عمومی برای اندازه
های سهامی عام بندی شناسایی آن در سود حسابداری است. در شرکتو سپس ارزیابی زمان

( 9117شاخص برای زیان اقتصادی معمولا بازده منفی سهام است که در مدل باسو )
سهام  تواند اعمال شود چرا کههای سهامی خاص نمیاست، این مدل در مورد شرکتیافتهتوسعه
های خصوصی مدل تعهدی است که شود. آزمون اصلی برای شرکتها در بورس معامله نمیآن

( توسعه یافت. مدلی که مبتنی بر رابطه منفی بین اقلام تعهدی و 2112) 2و شیواکومارتوس  بال 
باشد، جریان دهنده زیان اقتصادی میجریان نقد است. در این مدل تعهدی، اطلاعاتی که نشان

کاری شرطی، زمانی که اطلاعاتی درباره یک زیان اقتصادی نقد منفی است. بر اساس محافظه
دهد، وجود دارد، سود حسابداری آن را از طریق یک ذخیره که اقلام تعهدی را کاهش می

نماید. در این شرای ، رابطه منفی کمتری بین اقلام تعهدی و جریان نقد وجود دارد منعکس می
کاری ای برای جریان نقدی منفی نیستند. بنابراین سطح محافظهکنندهعهدی جبرانزیرا اقلام ت

شود. این رویکرد اقلام گیری اقلام تعهدی اندازه-ممکن است بوسیله تاییر در رابطه جریان نقد
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 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

های گذشته استفاده کاری شرطی در بسیاری از تحقیقتعهدی برای آزمون )سنجش( محافظه
، 7؛ هاین و کات2191، 2؛ پیک و کوییپرز و بویجنگ2113و 2112شیواکومار، است.)بال و شده
 (. 2192؛  بایزالف و باسو، 2199، 3؛ هوپ، توماس و ویاز2191

شیواکومار مطرح شد ولی هیچ یک وپیشنهادات زیادی برای گسترش مدل ارائه شده توس  بال
نشان دادند که متایرهای دیگری از  (2112شیواکومار )وچالش جدی در آن ایجاد نکردند. بال
آلات و تجهیزات و جریان نقد دوره قبل و بعد روی اقلام جمله تاییرات فروش، اموال، ماشین

ضریب تعیین مدل را  توانند در مدل قرار گیرند. اضافه کردن این متایرهاتعهدی اثر گذارند و می
و  1ماند. ) لیوشبیه به مدل اولیه باقی میکاری گیری محافظهکه اندازهحالیدهد، درافزایش می
 (2-9 :2191همکاران، 

( ، مدل بال و 2199) 91(، مبتنی بر مدل آلن، لارسون و اسلوان2192بایزالف و باسو )
( را توسعه دادند. در این مدل متایرهای اضافی نه تنها برای افزایش ضریب 2112شیواکومار )

گیرند، زیرا لاعاتی در رابطه با عملکرد آینده را نیز دربرمیشوند بلکه اطتعیین مدل استفاده می
کننده اطلاعاتی درباره آینده شرکت است. بنابراین طور مستقل منعکسشود هر متایر بهفرض می

ها ضریب خاص خود زمانی که متایرها عملکرد ضعیف آینده را نشان می دهند، هرکدام از آن
 (. 2 :2191را دارند.) لیو و همکاران، 

یافته بایزالف و باسو برای سنجش هدف کلی تحقیق، بررسی سودمندی استفاده از مدل توسعه
( مدل تعهدی آلن و 2192کاری شرطی است، از این رو مطابق با بایزالف و همکاران )محافظه

 شود. سپس برای کنترل اثر نامتقارن متایرهای مدل بر اقلاممی( مبنا قرارگرفته2199همکاران )
کاری انتظار آن وجود دارد، جریان نقد سال جاری، تعهدی که بواسطه رعایت اصل محافظه

جریان نقد سال گذشته و سال آینده و کاهش فروش و کاهش تعداد کارکنان به عنوان شاخص 
شوند و در نهایت اثر پایداری اخبار بد غیرتجمعی، در مراحل مختلف به مدل اولیه اضافه می

 گردد. عنوان شاخص اخبار بد در بهبود مدل بررسی میزیان نقدی به 
تواند های پانلی میهای تعهدی با استفاده از دادهشایان ذکر است که از آنجا که برازش مدل

ها( با افزایش حجم نمونه در نشده بین مقاطع )شرکتعلاوه بر کنترل ناهمگونی مشاهده
(، در این تحقیق نیز 2113،  99ولو و سارافیدزدسترس، کارایی تخمین را افزایش دهد )کریستود

 شود.می( از این رویکرد استفاده9114) 92به پیروی از دیفوند و جیمبیلو
های پیشین مطرح خواهد شد، سپس ها و تحقیقدر ادامه چارچوب نظری و توسعه فرضیه

 شود. ن میگیری و پیشنهادات تحقیق بیاها و در نهایت نتیجهشناسی تحقیق، یافتهروش
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 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

 ها مبانی نظری، پیشینه تحقیق و توسعه فرضیه -2

 های اقلام تعهدی و مدیریت سود مدل. 2-1

 99شده تعاریف مختلفی از مدیریت سود صورت گرفته، رونن و یاریهای تجربی انجامدر تحقیق
ای از تصمیمات مدیریتی به منظور حداکثرکردن ارزش ( مدیریت سود را مجموعه2113)

های حسابداری بوسیله ( مدیریت سود را انتخاب رویه2111) 94کند، اسکاتشرکت، قلمداد می
 (. 914 :9914مدیران برای رسیدن به یک هدف خاص تعریف کرد.) صالحی و همکاران،

گیری، تعیین و کشف مدیریت سود انجام تاکنون تحقیقات زیادی برای ارائه مدل جهت اندازه
است که بتواتند بگوید یک شرکت چند م حسابداری به جایی نرسیدهاست ولی هنوز علشده

های مدیریت سود ریال )دلار( مدیریت سود انجام داده است. عدد به دست آمده در تمامی مدل
های مشابه در دنیا، یک عدد نسبی است که در مقایسه با سال گذشته همان شرکت و یا شرکت

رگرسیونی مدیریت سود، با استفاده از تشخیص همبستگی  هایکند. مدلیک گروه معنی پیدا می
شود، سعی متایرهای تاثیرگذار بر اقلام تعهدی و پیدا کردن نقاطی که این همبستگی گسسته می

های رگرسیونی کشف مدیریت سود، مدل در کشف مدیریت سود دارند. نقطه عطف رویکرد مدل
(؛ این مدل باعث شد افق مطالعاتی 924 :9139است.) فداکار و همکاران، ( بوده9119)92جونز

های دیگر بر اساس این مدل ارائه گردید. جونز و ای در این زمینه بوجود آید و مدلگسترده
معتقد بودند که مدیران بواسطه اختیاراتی که درباره اقلام تعهدی دارند  9131سایر محققین دهه 

م تعهدی اختیاری به عنوان شاخصی برای تعیین و توانند سود را مدیریت کنند، بنابراین اقلامی
گیرند. فرض اصلی مدل جونز کشف مدیریت سود در واحدهای تجاری مورد استفاده قرار می

باشد و معیار فعالیت ها میهای تجاری واقعی شرکتاین است که اقلام تعهدی تابعی از فعالیت
 (914 :9914حی و همکاران، شود.) صالتجاری هر شرکت از طریق فروش آن تعیین می

های تعهدی بر اساس برخی مفروضات اولیه ساخته همانطور که در بالا اشاره شد، مدل
گیری سیستماتیک را شوند. نقض هر یک از این مفروضات احتمال ایجاد خطای اندازهمی

ر شود به طودهد. شناسایی عامل یا منبعی که باعث ایجاد خطای سیستماتیک میافزایش می
(؛ کانگ و 72 :9913بینی خطای مدل تعهدی را ممکن سازد. )قربانی،تواند پیشنظری می

( بیان کردند که عوامل مختلفی مانند خطا در متایرهای مستقل، وجود 9112) 92سیوارماکریشنان
گیری سیستماتیک در تواند باعث ایجاد خطای اندازهمتایرهای همبسته محذوف و همزمانیت می

اند تا این عوامل ایجاد خطا را در تعهدی شود. مطالعات تجربی بسیاری کوشیدههای مدل
( به منظور رفع مشکل 9112های تعهدی کنترل کنند. برای نمونه، دیچو وهمکاران )مدل

دهند که از تاییر فروش نقدی به جای تاییر فروش در مدل جونز استفاده همزمانیت پیشنهاد می
های نقدی جاری، ( اقلام تعهدی را به عنوان تابعی از جریان2112شود. دیچو و همکاران )
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های نقدی آتی را ها و پرداختسازی کردند زیرا اقلام تعهدی، دریافتگذشته و آینده مدل
اند، اقلام تعهدی آن در ی که وجوه نقد در گذشته شناسایی شدهکند و برعکس زمانبینی میپیش

( 2112و همکاران ) 97(؛ کوتاری1، 9914شود. ) مهرانی و همکاران، زمان حاضر، شناسایی می
دهند که بازده به منظور کنترل تاثیر عملکرد مالی شرکت بر اقلام تعهدی عادی پیشنهاد می

کننده اقلام تعهدی عادی در مدل جونز اضافه شود. آلن، رلها به مجموعه متایرهای کنتدارایی
دهند که برای کاهش خطا در متایر مستقل، علاوه بر ( پیشنهاد می2199لارسون و اسلوان )

کننده سطح اقلام تعهدی عادی تاییر فروش از تاییر تعداد کارکنان نیز به عنوان متایر کنترل
 ( 71 :9913، سرمایه در گردش استفاده شود.) قربانی

)همانطور که در  93های تعهدی قبلی را بوسیله ترکیب مولفه رشد(، مدل2199آلن و همکاران )
مطرح شده(  2112)همانطور که در مدل دیچو و دیچف 91آمده( و مولفه تطابق 9119مدل جونز

ترکیب کردند و نشان دادند که مدل ترکیب شده یک بینش جدید و یک بهبود را در قدرت 
ها به طور خاص مولفه رشد را به عنوان یک تابع خطی درصد کند. آندهندگی ایجاد میضیحتو

تاییرات در فروش و تعداد کارکنان تعیین کردند و مولفه تطابق را به عنوان یک ترکیب خطی از 
سازی کردند. آنها معتقد بودند بسیاری از اقلام های نقدی گذشته، حال و آینده مدلجریان
(، و اینکه اقلام تعهدی، 9113و دیچو وهمکاران 9119اند. )جونزمربوط به رشد شرکتتعهدی 

های نقدی بندی جریانهای دائمی در زمانگردش را که بخاطر نوساندرتاییرات در سرمایه
(. )بایزالف و 2112، 21و دیچف و دیچو9114دیچونماید.)شوند، منعکس میایجاد می
 (329 :2192همکاران،

های جبری و تجربی را برای تببین و کنترل ( در تحقیقی به توسعه مدل9917ی و ودیعی )قربان
ها دریافتند که ناهمگونی در های موثر بر فرایندهای ایجاد اقلام تعهدی پرداختند. آنمولفه

گیری مدل جونز را که های درون یک صنعت، خطای اندازهفرایند ایجاد اقلام تعهدی در شرکت
دهد. نتایج برازش مدل شود، افزایش میگیری میمانده های مدل اندازهقدر مطلق باقیدر قالب 

های ایجاد اقلام تعهدی باعث های موثر بر فرایندها نشان داد که تصریح مولفهپیشنهادی آن
( به 9913گردد.  همچنین قربانی)شده میدهندگی متایرهای مشاهدهافزایش توان توضیح

جربی فرض رابطه خطی بین اقلام تعهدی و تاییرات فروش پرداخت. نتایج بررسی اعتبار ت
ای نسبت به تاییر فروش پژوهش او نشان داد که اقلام تعهدی عادی از یک الگوی خطی تکه

برخوردار هستند. همچنین مدل جونز به علت عدم کنترل این رفتار غیرخطی دارای خطای 
پژوهش او اهمیت کنترل رفتار نامتقارن اقلام تعهدی بینی است. نتایج سیستماتیک قابل پیش

عادی را به ویژه در مطالعاتی که انگیزه مدیریت سود با نرخ رشد فروش همبستگی دارد، 
 ( 72 :9913کند.)قربانی، برجسته می
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های رغم محبوبیت مدل( معتقد بودند که علی2192) 29دوپوچ، سیتامراجو، مشرووالا و زاچ
ها مستعد ابتلا به یک نوع خاص از خطای مقطعی در مدیریت سود، آنتعهدی سنتی 

های یک صنعت دارای یک فرایند گیری هستند که ناشی از این فرض است که همه شرکتاندازه
تولید تعهدی یکسانی هستند. با بررسی تجربی چندین عامل تعهدی از جمله )الف( گردش 

پرداختنی، )ج( گردش موجودی و )د( حاشیه های های دریافتنی، )ب( گردش حسابحساب
های مربوط به صنایع با ها دریافتند که شرکتسود، این فرض همگن را به چالش کشیدند. آن

های تعهدی دارای اقلام تعهدی اختیاری مطلق بزرگتر هستند، کنندهتاییرات بالاتر در این تعیین
-های تعهدی مقطعی سنتی ارائه میر مدلگیری ذاتی دبنابراین شواهدی در مورد خطای اندازه

گیری در برآورد تعهدات اختیاری، دهند؛ برای پرداختن به این موضوع و کاهش خطای اندازه
شود، گفته می «29رویکرد چرخه»( یک رویکرد جایگزین که به آن 2191و همکاران ) 22چیو

های ها را بر اساس چرخهشرکت کنند که صریحاً ناهمگونی فرایند تولید اقلام تعهدیپیشنهاد می
استفاده از این رویکرد نشان داد که اقلام تعهدی اختیاری که با  .گیردعملیاتی در نظر می

گیری کمتری نسبت به آنچه شوند دارای خطاهای اندازهاستفاده از روش جدید تخمین زده می
به خصوص در صنایعی باشند؛ شود، میکه توس  روش سنتی بدون تنظیم چرخه تخمین زده می

 (9 :2191تر است. )چیو و همکاران، ها طولانیکه چرخه عملیاتی شرکت

 کاری شرطی های اقلام تعهدی و محافظهمدل . 2-2

های کنند، تحقیقهای خطی استفاده میکنندههای تعهدی معمولا از تعیینکه مدلحالیدر
هم بر اقلام تعهدی تاثیر دارند، شناسایی  کاری یک عدم تقارن مهم را که هم بر سود ومحافظه

کاری به عدم تقارن زمانی سودها و اقلام تعهدی با توجه به کردند. باسو نشان داد که محافظه
اخبار بد و اخبار خوب اشاره دارد. او دریافت که سود خالص و اقلام تعهدی عملیاتی واکنش 

های نقدی آینده( نسبت به رابطه با جریانبیشتری به بازده منفی )یک شاخص برای اخبار بد در 
ها بود. این نوع های آنبینیدهد که این همسو با پیشبازده مثبت )اخبار خوب( نشان می

گیری آن های مختلفی برای اندازهشد و معیارها و مدلکاری شرطی نامیدهکاری، محافظهمحافظه
سود خالص نسبت به بازده،  مطرح گردید؛ مدل باسو با اعمال حساسیت متفاوت برای

کند. اگر چه گیری میکاری ناشی از تایید پذیری متفاوت درآمدها و هزینه ها را اندازهمحافظه
است، اما این کاری شرطی از این مدل استفاده شدهدر بسیاری از مطالعات برای سنجش محافظه
 :9913الحی و همکاران، سال مناسب نیست. ) ص -مدل برای برآورد معیارهای مبتنی بر شرکت

های ( اعتقاد داشتند که مدل2194و همکاران ) 22( و کالینز2192و2199و همکاران )24سو (.1
کاری باید به جای سود با استفاده از اقلام تعهدی های محافظهعدم تقارن زمانی در تحقیق

احمدی و د. )رمضانهای اقلام تعهدی بررسی نشعملیاتی برآورد شوند اما کاربردها برای تحقیق
 (321 :2192؛ بایزالف و همکارن،  4: 9912همکاران، 
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کاری، معیار مبتنی بر اقلام تعهدی است. این معیار از گیری محافظهیکی از معیارهای اندازه
کند. کاری استفاده میگیری محافظهمیزان و علامت اقلام تعهدی طی دوره زمانی برای اندازه

گیری ( با استفاده از این معیار به اندازه2112شیواکومار )و( و بال1211) 22گیولی و هاین
کاری پرداختند. گیولی و هاین بیان کردند که حسابداری تعهدی مجرایی برای اعمال محافظه
کاری است و اعمال اختیار از جانب مدیران در شرای  عدم اطمینان زمینه پیدایش محافظه
. بنابراین وجود مستمر اقلام تعهدی منفی در طی یک دوره زمانی کندکاری را فراهم میمحافظه

 ( 39 :2112شیواکومار، وکند.) بالکاری فراهم میگیری محافظهبلندمدت معیاری برای اندازه
 سود نامتقارن شناسایی در تعهدی اقلام نقش» عنوان با پژوهشی در( 2112) کومار شیوا و بال
 در هاآن. پرداختند حسابداری کاریمحافظه و تعهدی اقلام بین یرابطه بررسی به «زیان و

 برای را جدیدی معیار تعهدی، اقلام و نقدی هایجریان بین همبستگی بر تأکید با خود یمطالعه
 اقلام غیرخطی هایمدل که داد نشان مطالعه این نتایج. کردند ارائه کاریمحافظه گیریاندازه
 برای را بهتری معیار هستند، زیان و سود شناسایی در تقارن عدم یبرگیرنده در که تعهدی
 تعهدی اقلام تاییرات مشابه، خطی هایمدل به نسبت و کنندمی ارائه کاریمحافظه گیریاندازه
 حذف یواسطهبه اگرچه تعهدی اقلام متداول و خطی هایمدل علاوه به. کنندمی تبیین بهتر را

 فرآیند از ضعیفی نسبت به معیار اما دارند، تریکم تورش ، زیان و سود شناسایی در تقارن عدم
 نقدی هایجریان بینیپیش جهت را جاری سودهای توانایی و کرده ارائه تعهدی اقلام ایجاد
 باسو معیار از استفاده ( با2112) وشیواکومار همچنین بال .دهندمی نشان واقع از کمتر آتی،

 قرار بررسی مورد اقتصادی و زیان سود شناسایی زمانی تقارن عدم در را تعهدی نقش اقلام

رابطه  اقتصادی و زیان سود شناسایی زمانی تقارن عدم دلیلبه که نتیجه رسیدند این به و دادند
 باشد. خطی تواند نمی جاری دوره های نقدیجریان و تعهدی اقلام بین

( دو جنبه اقلام 2112شیواکومار )و( بیان کردند که مدل تعهدی بال2191) 27لیو و اسکرات
گیرد؛ اولا، یک افزایش در تعهدی را که در حقیقت به شناسایی زیان مربوط نیست، در برمی

اقلام تعهدی به علت طولانی شدن چرخه عملیاتی و ثانیا یک کاهش در اقلام تعهدی به علت 
طر یک تاییر در آزمون اقلام تعهدی راپیشنهاد کردند، آزمون کاهش در فروش. به همین خا

 کنند.حاشیه سود، آزمونی که این دو ویژگی ناخواسته را حذف می
ای به های تعهدی خطی تکه(، تلاش کردند به این سوال که آیا مدل2117) 23موریرا و پوپ
ها د یا خیر؟ پاسخ دهند؛ آنتوانند عدم تقارن شناسایی سود و زیان را کنترل کنطور واقعی می

ابتدا در مورد خطای مورد انتظار در برآورد اقلام تعهدی غیراختیاری زمانی که عدم تقارن که 
هایی با ها دریافتند که در شرکتشود، بحث کردند. آنکاری است، کنترل نمیزیر بنای محافظه

هایی با که در شرکتحالیوند درشاخبار بد، اقلام تعهدی غیراختیاری کمتر از واقع برآورد می
شوند. براساس این نتیجه اولیه، با استفاده از ابزارهای اخبار خوب بیش از واقع برآورد می
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گیری را های خطی مقطعی این قبیل خطای اندازهگرافیکی وآماری آزمون کردند که آیا مدل
هایی با اخبار برای شرکت کنند یا خیر؟ شواهد تجربی نتایج ترکیبی را نشان داد.برطرف می

هایی با رفت برآوردها به سمت پایین تصحیح شدند و برای شرکتخوب همانطور که انتظار می
ها اخبار بد، به طور غیرمنتظره بخشی از برآوردها هم به سمت پایین تصحیح شدند. از نظر آن

های درنظر تعهدی و شاخصدلیل این نتیجه غیرمنتظره، اتکا بر یک رابطه غیرخطی بین اقلام 
رسد که ها در کنترل آن ناتوان هستند. بنابراین به نظر نمیشده برای اخبار بد است که مدلگرفته

های تعهدی ها کیفیت بهتری نسبت به مدلبرآورد اقلام تعهدی غیراختیاری بر اساس این مدل
 باشد. سنتی )قبلی( داشته
ها به های اقلام تعهدی بودند، آنکاری در مدلیب محافظه( معتقد به ترک2192بایزالف و باسو )

جای استفاده از بازده سهام به عنوان یک شاخص خلاصه اخبار، از مجموع عدم تقارن های 
کاری برای اقلام چندین شاخص به عنوان خلاصه اخبار استفاده کردند، و بیان کردند که محافظه

های اخبار تکی بهتر از اثر نامتقارن ارن شاخصتعهدی سطح شرکت بوسیله جمع اثرات نامتق
شود. ها را ترکیب کرده(، تخمین زده مییک معیار خلاصه تجمعی از اخبار )که همه این شاخص

تری بوده و تر باشد معیار مناسبهای اخبار پایینهمچنین هر چقدر سطح تجمعی شاخص
کاری شرطی را بهتر ی محافظهدهندگی مدل تعهدی را افزایش داده و از طرفقدرت توضیح
ها همچنین به جای اینکه تنها از جریان نقد عملیاتی دوره جاری به عنوان کنند. آنمنعکس می

شاخص اخبار بد استفاده کنند، از جریان نقد سال گذشته و سال آینده هم استفاده کردند و نتایج 
شده مدل تعهدی بس  دادهدهندگی مدل تعهدی داشت. ها نشان از افزایش قدرت توضیحآن

کاری شرطی بود بلکه خطای نوع اول در کشف ها نه تنها منعکس کننده محافظهتوس  آن
 مدیریت سود را نیز کاهش داد. 

 هاتوسعه فرضیه. 3-2

(، تاییر در فروش و تاییر در تعداد کارکنان در دوره جاری را به عنوان 2199آلن و همکاران )
های د. هر دو این متایرها شامل اطلاعاتی در رابطه با سودها و زیانشاخص رشد استفاده کردن

( یک 2111و همکاران،  21باشند و از آنجا که تاییرات فروش پایدار هستند، ) فایرفیلدآینده می
کند و درآمد آینده از بینی میهای بیشتر در تقاضا را پیشکاهش فروش در دوره جاری کاهش

تواند رفت، احتمالا کمتر خواهد شد؛ که این میه در ابتدا انتظار میها نسبت به آنچموجودی
تواند جریان نقدی برای سایر ها شود. تقاضای ضعیف هم میمنجر به کاهش ارزش در موجودی

شود که بینی میهای دریافتنی( را کاهش دهد، بنابراین پیشهای جاری )مثلا حسابدارایی
ها احتمالا روی اقلام تعهدی سرمایه در گردش دارد زیرا آن تاییرات فروش یک اثر نامتقارن

که افزایش ارزش حالیاند درها را در زمان کاهش فروش در خود گنجاندهکاهش ارزش دارایی
توانند در خود جای دهند. تاییر در تعداد کارکنان ها در زمان افزایش فروش را نمیدارایی
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مدیران زمانی که در رابطه با تقاضای آینده مردد هستند،  احتمالا اطلاعات بیشتری در بردارد،
(. بنابراین بعد از کنترل تاییرات 2194و همکاران  91اند کارکنان را اخراج کنند )بانکرمایل

تواند کنند که میفروش جاری یک کاهش در تعداد کارکنان اخبار بد اضافی را منعکس می
رابطه نامتقارن بین تاییر در تعداد کارکنان و اقلام  منجر به کاهش ارزش شود این منجر به یک

 شود. تعهدی سرمایه در گردش می
کاری شرطی( را با توجه به ؛ اقلام تعهدی، شناسایی نامتقارن زیان ) محافظه1فرضیه 

 دهند. متغیرهای رشد در دوره جاری نشان می
های نقدی تعهدی، جریان(، برای در نظر گرفتن نقش تطابق اقلام 2199آلن و همکاران )

گذشته، حال و آینده را مورد استفاده قرار دادند. بعد از کنترل معیارهای رشد، متایرهای جریان 
های جاری اثر گذارند. برای مثال؛ یک جریان نقدی منفی نقدی احتمالا بر اصلاح دارایی

وصول بیشتر از آنچه  های دریافتنی غیرقابلدهنده این باشد که حسابتواند نشانعملیاتی می
تواند به رود باشند که این میروند، باشند و یا قیمت فروش کمتر از آنچه انتظار میانتظار می

ها گردد، حتی زمانی که های دریافتنی و موجودیترتیب منجر به کاهش ارزش در حساب
انتظار یک (، 2112و 2112شیواکومار  و متایرهای رشد مثبت هستند. بنابراین همچون بال

های نقدی دوره جاری و اقلام تعهدی وجود دارد. اگر چه ای بین جریانرابطه خطی تکه
شود که بینی میشیواکومار فق  روی جریان نقدی دوره جاری تمرکز نمودند، پیشوبال

های نقدی در گذشته و آینده هم اثرات نامتقارنی در خود دارند. جریان نقدی آینده به جریان
رود، که مدیران در دوره جاری نگر برای علایم آینده بکار مین یک شاخص گذشتهعنوا

( از آنجا که علائم احتمالا نامطلوب باشند زمانی که 2112کنند.)دیچو و دیچف، مشاهده می
یافته منفی است، از آنجا که جریان نقدی منفی آینده یک خبر بد جریان نقدی آینده تحقق

کننده عدم تقارن شود که اقلام تعهدی دوره جاری منعکسبینی میپیشباشد، )نامطلوب( می
کاری اشاره به آن دارد که باشند. از طرفی محافظههای نقدی آینده میزمانی، با توجه به جریان

های نقدی گذشته ) اخبار بد( به احتمال کمتر برای دوره جاری به تعویق شناسایی جریان
شوند. این منجر به یک عدم تقارن در جهت تر از سودها شناسایی مییعها سرباشد و زیانافتاده

کننده های نقدی گذشته و اقلام تعهدی دوره جاری خواهد شد که منعکسمخالف بین جریان
 های گذشته نسبت به سودهای گذشته است. شناسایی با تاخیر کمتر زیان

ی شرطی( را با توجه به جریان نقدی کار؛ اقلام تعهدی، عدم تقارن زمانی ) محافظه2فرضیه
 کنند.آینده منعکس می

؛ اقلام تعهدی یک عدم تقارن در جهت مخالف را باتوجه به جریان نقدی گذشته 3فرضیه 
 های گذشته در رابطه با سودهای گذشته(. دهد )یعنی شناسایی با تاخیر کمتر زیاننشان می
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 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

و  9114شود )دیچو، های بعدی معکوس میههای موقت در جریان نقد عملیاتی در دورنوسان
(. برای مثال اگر یک شرکت مبلغ زیادی کالا در پایان سال قبل 2112شیواکومار، وبال

خریداری کند و مبلغ آن را در ابتدای سال جاری پرداخت کند، جریان نقد عملیاتی آن در سال 
ت. به طور مشابه اگر یک قبل بیشتر از حد معمول و در سال جاری کمتر از حد معمول اس

شرکت یک سفارش عمده را در پایان سال جاری تکمیل کند و وجه آن در ابتدای سال بعد 
پرداخت نماید، یک جریان نقد کمتر از حد معمول در سال جاری و به دنبال آن یک جریان نقد 

فی در دوره بیشتر از حد معمول در سال بعد خواهد داشت. بنابراین یک جریان نقد عملیاتی من
دهنده اخبار بد نیست. مثلا اگر آن جریان نقد منفی در سال جاری به دنبال جاری لزوما نشان

یک جریان نقد مثبت در سال قبل باشد و یا به دنبال آن یک جریان نقد مثبت در سال بعد 
جریان  بندیکننده انحراف ناپایدار در زمانباشد، احتمالا آن جریان نقد عملیاتی منفی منعکس

نقد در طی عملیات عادی شرکت است تا اینکه یک کاهش معنادار در عملکرد شرکت باشد. ) 
 (224 :2194بانکر، 
شوند که شواهد کافی مبنی بر های بالقوه زمانی به عنوان کاهش ارزش دارایی شناسایی میزیان

کاهش ارزش را به دنبال باشد. بنابراین زیان نقد عملیاتی به تنهایی پایداری زیان وجود داشته
دهنده زیان نقدی پایدار است ندارد. اگر جریان نقد عملیاتی در دو سال متوالی منفی باشد، نشان

شود پس می توان آن را شاخصی برای کاهش ارزش دانست. با توجه به مطالب که معکوس نمی
 تحقیق به شرح زیر هستند: 2و  4اخیر فرضیه 

: شناسایی سود با توجه به جریان نقدی دوره جاری کوچکتر است، زمانی که جریان 4فرضیه
 نقدی آینده منفی باشد. 

: عدم تقارن شناسایی زیان با توجه به جریان نقدی دوره جاری بزرگتر است وقتی که 5فرضیه
 جریان نقدی آینده منفی است.

 روش تحقیق   -3

گی قرار دارد. از نظر هدف، یک تحقیق کاربردی است و های همبستاین تحقیق در زمره تحقیق
های تعهدی با استفاده از گیرد. از آنجا که برازش مدلدر حوزه نظریه های اثباتی قرار می

ها( با تواند علاوه بر کنترل ناهمگونی مشاهده نشده بین مقاطع )شرکتهای پانلی میداده
را افزایش دهد ) کریستودولو و سارافیدز، افزایش حجم نمونه در دسترس، کارایی تخمین 

شود. برای انجام این تحقیق مطابق بایزالف و ( در این تحقیق از این رویکرد استفاده می2113
گیرد، سپس به پیروی از ( مبنا اولیه قرار می2199(،  مدل تعهدی آلن و همکاران )2192یاسو )
جاری به عنوان شاخص اخبار بد جهت  (، جریان نقد عملیاتی سال2112و شیواکومار )بال

شود، در مرحله بعد برای هر متایر یک شاخص کاری شرطی به مدل اضافه میکنترل محافظه
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 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

واسطه اینکه زیان نقد شود و در نهایت بهکاری به مدل اضافه میاخبار بد جهت کنترل محافظه
پایداری زیان نقدی بر ممکن است به علت ناپایداری شاخص خبر مناسبی تلقی نگردد، اثر 

 گیرد.  کاری مورد آزمون قرار میسنجش محافظه

 ها. متغیرها و مدل3-1

( 2199دهنده مدل اقلام تعهدی آلن و همکاران )متایرهای تحقیق در واقع متایرهای تشکیل
است.  متایرهای باشد که به عنوان مدل اولیه جهت توسعه طی فرایند تحقیق معرفی شدهمی

 باشند:هنده این مدل به شرح زیر میدتشکیل

 .   متغیر وابسته3-1-1

(: اقلام تعهدی سرمایه در گردش که با استفاده از ACCاقلام تعهدی سرمایه در گردش )
های جاری غیرنقدی منهای شوند و عبارتند از تاییر در داراییای محاسبه میرویکرد ترازنامه
های ابتدای دوره همگن و از مقیاس های عملیاتی جاری که بوسیله جمع داراییتاییر در بدهی

 شوند. آزاد می

ACCit=Δ(CAit-CASHit)-Δ(CLit-STDit-TXPit)  
  
های جاری، بدهیCLit وجوه نقد،  CASHitهای جاری؛دارایی CAitدر این روش  

 STDit های بلندمدت و حصه جاری بدهی TXPit مالیات پرداختنی سود شرکت در سال
 باشد.می

 . متغیرهای مستقل3-1-2

( نسبت به t-9های سال قبل )(: رشد فروش به عنوان تاییر در فروشSGRرشد فروش ) -
 شود.  ( تعریف میtسال جاری )

itSGR:   فروش شرکتنرخ رشد i  درسالt آید:است که از روش زیر بدست می 
salesit-sales

it-1

sales
it-1

  

(: رشد کارکنان به معنای درصد تاییر در تعداد کارکنان EGRرشد در تعداد کل کارکنان ) -
 باشد. ( میt( نسبت به سال جاری)t-9شرکت در سال قبل )

Employeesit-Employees
it-1

Employees
it-1

  
Employees تعداد کارکنان شرکت  :i در سال  t 9و-t های توضیحی است که از یادداشت

 است.استخراج گردیده
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 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

شود و عبارت است ای محاسبه می(: با استفاده از رویکرد ترازنامهCFOجریان نقد عملیاتی ) -
از سود عملیاتی قبل از استهلاک منهای اقلام تعهدی سرمایه در گردش، که بوسیله جمع 

 شود. های ابتدای دوره همگن میدارایی

 های اخبار بدشاخص. 3-1-3

شوند های اخبار بد که برای کنترل رفتار نامتقارن متایرهای مدل اولیه به مدل اضافه میشاخص
 ( عبارتند از: 2192مطابق با تحقیق بایزالف و باسو)

DS(یک متایر مجازی که اگر رشد فروش  :SGR منفی باشد برابر یک و در سایر موارد برابر )
 صفر است. 

DE( یک متایر مجازی که اگر رشد تعداد کارکنان :EGR منفی باشد برابر یک و در سایر )
 موارد برابر صفر است. 

DCیک مت :(ایر مجازی که اگر جریان نقد عملیاتیCFO منفی باشد برابر یک و در سایر )
 موارد برابر صفر است.

 معه و نمونه آماری و بازه زمانی جا. 3-2

در  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانکلیه شرکتشامل جامعه آماری این تحقیق 
نمونه آماری یک نماینده  این کهبرای ق باشد. در این تحقیمی 9912تا  9932دوره زمانی 

است. برای این استفاده شده حذف سیستماتیکاز روش ، جامعه آماری موردنظر باشد ازمناسب 
و در صورتی که شرکتی کلیه معیارها را احراز کرده شده در نظر گرفتهزیر  هایمنظور معیار

ند. روند انتخاب به شرح زیر شوباشد به عنوان نمونه تحقیق انتخاب شده و مابقی حذف می
 است:
های و با توجه به نیاز به داده های مورد بررسیبه منظور همگن شدن جامعه آماری در سال -9

در بورس  9932سال شرکت قبل از تر برای محاسبه برخی از متایرهای تحقیق، یک سال قبل
 در بورس فعال باشد. 9917پذیرفته شده و تا پایان سال 

 .گری مالی باشدها و واسطههای سرمایه گذاری، هلدینگاز گروه شرکتشرکت نباید  -2

 فعالیت شرکت تولیدی باشد.  -9

بازه اسفند باشد و طی  21سال مالی شرکت منتهی به به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه،  -4
 باشد.تاییر سال مالی نداشتهزمانی تحقیق 

 ها در دسترس باشد. اطلاعات مالی شرکت -2

سال داشته -مشاهده شرکت 91( صنایعی که کمتر از 2199آلن و همکاران )به پیروی از  -2
 شوند.اند از نمونه حذف می
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( DC=9و  DE=9و  DS=9مشاهده خبر بد ) 2از آنجا که در هر صنعت نیازمند حداقل   -7
هستیم تا اختلال در برآورد عدم تقارن زمانی را کاهش دهیم، صنایعی که این ویژگی را دارا 

 شوند.ز نمونه حذف مینیستند ا

ام توزیع خود وینسوره )ویرایش(  11همه متایرهای تحقیق در سطح صدک یکم و صدک 
سال -مشاهده شرکت 9311های اعمال شده یک نمونه شامل شدند. با توجه به همه محدودیت

به عنوان نمونه نهایی تحقیق  9912تا  9932صنعت در دوره زمانی  94شرکت و  921از 
 د.انتخاب ش

 یافته ها -4

 آمار توصیفی .4-1

ها و دارایی %2/2( معادل ACC، میانگین اقلام تعهدی سرمایه در گردش )9با توجه به جدول 
بوده و  % 7/94و  % 7/91( به ترتیب SGRاست. میانگین و میانه رشد فروش ) %2/4میانه آن 

مورد رشد تعداد کارکنان باشند. در ( میDS=9از مشاهدات دارای رشد فروش منفی ) % 4/22
(EGR میانگین و میانه به ترتیب )از مشاهدات تعداد کارکنان  % 9/24/% بوده و در 7و  %1/2

 % 9/97است و  % 2/99و  99%( CFOاست. میانگین و میانه جریان نقد عملیاتی )کاهش یافته
 . ( هستندDC=9از مشاهدات دارای جریان نقد عملیاتی منفی )

 توصیفی مربوط به متایرهای تحقیق آمار -9جدول 

 انحراف معیار حداقل  حداکثر   میانه  میانگین  نام متغیر 

متایر 
 وابسته

اقلام تعهدی سرمایه در گردش 
(ACC) 

1229/1 1422/1 9121/9 911/2- 9312/1 
قل
ست
ی م
رها
تای
م

 
 1794/0 9472/1 4234/1 312/1- 4224/1 (SGRرشد فروش )

 EGR 0277/0 0093/0- 299/91 291/1- 1137/1)کارکنان )رشد در تعدادکل 

 1107/0 1123/0 33/2 332/1- 2122/1 (tCFجریان نقدی زمان حال )

 9979/1 9299/1 33/2 332/1- 9329/1 (tCF-1جریان نقدی زمان گذشته)

 9227/1 9493/1 33/2 391/1- 9321/1 (t+1CFجریان نقدی زمان آینده)

 بد
بار

 اخ
ص

اخ
ش

 

DS 2544/0 1 9 1 4922/1 

DE 5435/0 1 9 1 4132/1 

DC 1932/0 1 9 1 9732/1 

 های تحقیقمنبع: یافته
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 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

 نتایج ضرایب همبستگی پیرسون بین متایرهای تحقیق -2جدول 
 ACC SGR EGR 1-tCF tCF CF t+1 

ACC 9     a.  

 -----     b.  

SGR 20027/0*** 9    c.  

 1111/1 -----    d.  

EGR 0420/0* 9429/1*** 9   e.  

 1744/1 1111/1 -----   f.  

1-tCF 0197/0** 1999/1-*** 1122/1-*** 9  g.  

 1422/1 1111/1 1111/1 -----  h.  

tCF 0545/0-*** 1122/1-*** 1991/1** 2232/1* 9 i.  

 1111/1 1142/1 1111/1 1221/1 ----- j.  

t+1CF 1954/0*** 1232/1** 1222/1*** 21137/1*** 2421/1*** k. 1 

 1111/1 12229/1 1111/1 1111/1 1111/1 l.  

 درصد و یک درصد(2درصد، 91های تحقیق ) *،  ** و *** به ترتیب معناداری در سطح منبع: یافته
 

نماید. ضرایب نتایج ضرایب همبستگی پیرسون بین متایرهای تحقیق را ارائه می 2جدول 
اقلام تعهدی سرمایه در گردش رابطه مثبتی با تایرات دهد که همبستگی بین متایرها نشان می
و این  (Cor(ACC,EGR)= 042/0 و  Cor(ACC,SGR)= 2/0(فروش و تعداد کارکنان دارد 

دهد که بسیاری از اقلام تعهدی با رشد شرکت در ارتباط هستند. از طرف دیگر اقلام نشان می
رابطه منفی دارد  ((CFt( با جریان نقد عملیاتی سال جاری ACC)تعهدی سرمایه در گردش

(124/1- =(Cor(ACC,CFt) که با جریان نقد عملیاتی سال قبل و سال بعد یک رابطه حالیدر
. که این رواب  Cor(ACC,CFt-1) (=197/1(و  Cor(ACC,CFt+1))= 972/1(مثبت دارد 

همبستگی بین متایرهای رشد و متایرهای نیز مطابق با نقش تطابق اقلام تعهدی است. ضرایب 
دهنده این است که هر گروه از این متایرها عوامل است که نشان 9/1تطابق همواره کمتر از 

 گیرد. اقتصادی متفاوتی را دربرمی

 های تجربی مدل. 4-2

( از مدل زیر برای برآورد اقلام تعهدی 2199( و بوشمن و همکاران )2199آلن و همکاران )
 فاده کردند:است
 

ACCt=α1+α9SGRt+α2 EGRt+α9 CFt-1+α4 CFt +α2 CFt+1+εt                      (9)   

 
 tCF- 1و tCFدرصد تاییر در تعداد کارکنان و  tEGRها، درصد تاییر در فروش tSGRدر اینجا 

جریان نقد عملیاتی سال جاری، سال قبل و سال بعد شرکت است که به وسیله میانگین  t+1CFو 



 و بصیرت نصیری ،چشمه، خدادادیامامی ده/ 111

 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

شود. نمیشوند. شاخص شرکت جهت اختصار در نظر گرفتهها آن سال هم مقیاس میکل دارایی
( و بوشمن 2199از آنجا که در اقلام تعهدی سرمایه در گردش استهلاک وجود ندارد، آلن )

کنند. از آنجا که ( کنترل نمی9119لات و تجهیزات را مانند جونز )( اموال ماشین آ2199)
SGR  وEGR گیرند و ارائه کننده میزان نیاز سرمایه های رشد اقلام تعهدی را در برمیمولفه

باشند، انتظار گذاری در سرمایه در گردش جهت حمایت از فعالیت های عملیاتی شرکت می
باشند. متایرهای جریان نقد عملیاتی سال های جاری،  رود ضرایب این دو متایر، مثبتمی

گذشته و آینده در برگیرنده مولفه تطابق اقلام تعهدی بوده و با نوسانات دائمی در سرمایه در 
(، انتظار یک 2112( و دیچو و دیچف )9114گردش مرتب  هستند از این رو همسو با دیچو )

در جهت نقش تطابق اقلام تعهدی  t+1CFو  tCF-1و ضریب مثبت برای  tCFضریب منفی برای 
 وجود دارد.
شد، به این منظور کاری شرطی در هر دو مولفه رشد و مولفه تطابق اقلام تعهدی گنجاندهمحافظه

یافته ( اضافه شد تا مدل توسعه2199شاخص اخبار بد برای هر متایر به مدل آلن و همکاران )
قلام تعهدی را کنترل کند، مدل جدید به صورت زیر ارائه اثر نامتقارن شناسایی سود و زیان بر ا

 گردید:

ACCt= α1+α9SGRt+α2EGRt+α9CFt-1  
+α4CFt +α2CFt+1+β9 DSt+β2 DSt×SGRt+β9 DEt+β4 DEt  
×EGRt+β2 DCt-1+β2 DCt-1×CFt-1+β7 DCt+β3 DCt×CFt+  
 β

9
 DCt+1+β91DCt+1×CFt+1+ωt    (2)  

DS  وDE  وDC  ،همان شاخص اخبار بد و در واقع متایرهای مجازی برای اخبار بد هستند
منفی باشند، عدد یک و در سایر  CFو  SGR  ،EGRاین متایرهای مجازی در صورتی که 

 موارد برابر صفر خواهند بود. 
مثبت هستند یعنی اقلام  tEGR×  tDEو  tSGR×  tDSکند ضرایب بینی میپیش 9فرضیه 

تر هستند که این عدم ها و کارکنان نسبت به افزایش در آنها حساسهش در فروشتعهدی به کا
tDC  ×شود که ضریب کند. تصور میتقارن شناسایی زیان برای متایرهای رشد را منعکس می

tCF ،های کاری با توجه به جریاندهنده محافظه( که نشان2112مثبت باشد )بال و شیواکومار
 نقدی جاری هستند. 

کند ضریب ایجاب می 9مثبت باشد و فرضیه  t+1CF×  t+1DCکند ضریب ایجاب می 2فرضیه 
 1-tCF×  1-tDC  منفی باشد. یعنی اقلام تعهدی شناسایی معوق کمتر و شناسایی سریعتر بیشتر

 دهد.های نقدی را نشان میهای نقدی نسبت به سودزیان
 ه از مدل زیر بررسی گردید:های نقدی پی در پی با استفادهمچنین اثر زیان

 
ACCt=α1+α9 SGRt+α2 EGRt+α9 CFt-1  



 112/یتعهد هایدر مدل یرتجمعیاخبار بد غ هایو شاخص یشرط کاریمحافظه

 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

+α4 CFt +α2 CFt+1+β9 DSt+β2   

DSt×SGRt+β9 DEt+β4 DEt×EGRt+β2 DCt-1+β2  

 DCt-1×CFt-1+β7 DCt+β3 DCt×CFt+ β1 DCt+1+β91  

 DCt+1×CFt+1+δ9 DCt-1×DCt+δ2 DCt×DCt+1 + DCt× ( δ9 CFt-1+δ4 

DCt-1×CFt-1) +DCt-1× (δ2 CFt+δ2DCt×CFt) +DCt+1× ( δ7 CFt+δ3 DCt×CFt) + 

DCt× ( δ1 CFt+1+δ91 DCt+1×CFt+1) + ϑt                                                                     

                                  (9)  

است یعنی شناسایی سود منفی  tCF× t+1DC کند که اثر متقابل ضریببینی میپیش 4فرضیه 
رود  ( کوچکتر است، زمانی که انتظار میCFبرای جریان نقدی دوره جاری )ضریب کامل روی 

  (.t+1DC= 9که جریان نقدی آینده منفی باشد )
مثبت است یعنی عدم تقارن  tCF×  tDC×  t+1DCکند  که اثر متقابل روی ایجاب می 2فرضیه 

شود )انتظار دوره جاری بزرگتر است وقتی که تصور نمیشناسایی زیان برای جریان نقدی 
های نقدی دوره رود( زیان نقدی دوره جاری معکوس شود. همچنین اثرات متقابل زیاننمی

 ( با استفاده از جریان های نقدی گذشته و آینده کنترل گردید. tDC= 9 جاری )

 . نتایج تجربی4-3

( را 2112مدل مبتنی بر رویکدرد بدال و شدیواکومار )و  2و  9های نتایج برآورد مدل 9جدول 
در  tEGR×  tDEو  tSGR×  tDS  ( ضرایب9رفت ) فرضیه کند. همانطور که انتظار میارائه می
مثبت و معنادار هستند که نشاندهنده این است که اقلام تعهدی بده کداهش در فدروش و  2مدل 

 129/1(، SGRضریب متایدر رشدد فدروش )ترند. تعداد کارکنان نسبت به افزایش آنها حساس
( برای کاهش فروش است یعندی 129/1+  17/1) 999/1برای افزایش رشد فروش در مقابل 

-9 ) %994حساسیت نسبت به اخبار بد 
999/1

129/1
( نسبت به حساسدیت بده اخبدار خدوب بزرگتدر 

+ 121/1) 999/1برای افدزایش در مقابدل  124/1(، EGRاست. ضریب رشد تعداد کارکنان )

-9) %911( برای کاهش تعداد کارکنان است یعنی حساسیت نسبت به اخبدار بدد 124/1
999/1

124/1
 )

کاری دهندده محافظدهنشان tCF× tDCبزرگتر از حساسیت نسبت به اخبار خوب است. ضریب 
(. همدانطور کده انتظدار 2112برای جریان نقد عملیاتی سال جاری است ) بدال و شدیواکومار، 

دهندده مثبت و معندادار اسدت کده نشدان t+1CF×t+1DC( ضریب متایر 9و  2) فرضیه رفت می
منفی و  tCF×1-tDC-1که ضریب حالیهای نقدی مورد انتظار آتی است درشناسایی سریعتر زیان



 و بصیرت نصیری ،چشمه، خدادادیامامی ده/ 111

 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

های نقدی گذشدته اسدت. اقدلام دهنده تاخیر کمتر برای شناسایی زیانمعنادار است و این نشان
 1/29های نقدی سدال بعدد را در مقابدل ( زیان142/1+  291/1) %2/22تعهدی سال جاری 

-9) %29گیرد که به این معنی است که شناسایی سریعتر درصد سودهای نقدی سال بعد در برمی

2/22

1/29
های نقدی سدال سود %1/99ها بزرگتر است. همچنین اقلام تعهدی سال جاری ( برای زیان
گیدرد یعندی های نقددی سدال قبدل را در برمی( زیان991/1 -124/1) %2/3قبل را در برابر 

-9) %29شناسایی معوق 
99/1

3/2
 %994های رشدد )( برای سودها بیشتر است. عدم تقارن در مولفه

های تطدابق ) کده حدداکثر برای رشد تعداد کارکنان ( نسبت به مولفه %911برای رشد فروش و 
های رشد، قدرت توضیحی بیشتری نسبت بده مولفهبود( بزرگتر است. همچنین عدم تقارن  29%

درصد از افزایش ضریب تعیدین تعددیل شدده  3های تطابق دارند به طوری که عدم تقارن مولفه
درصد مربوط بده مولفده  2های رشد و مدل توسعه داده شده نسبت به مدل اول مربوط به مولفه
های تعهددی که مدلحالیح شد درمطر 2تطابق است. این همان اثر جدیدی است که در فرضیه 

 نامتقارن گذشته بر مولفه تطابق تمرکز داشتند. 
 

 (2192)باسو و زالفیبا افتهی بهبود یهامدل و( 2199) همکاران و آلن مدل برآورد  -9جدول
 (2مدل بهبود یافته بایزالف و باسو )مدل مدل با رویکرد بال و شیواکومار  (1مدل آلن و همکاران)مدل 
ارزش  tآماره  ضریب 

 احتمال
ارزش  tآماره  ضریب

 احتمال
 ارزش احتمال tآماره  ضریب

 1111/1 1243/9 ***1924/2 1111/1 9/9 ***11242/1 1111/1 92/4 ***19924/1 عرض ازمبدا 

SGR 12319/1** 12/2 1429/1 19222/1** 11/9 122/1 0111/0*** 3724/2 1111/1 

EGR 19921/1*** 17/9 1119/1 12242/1*** 22/4 1111/1 05421/0*** 1224/4 1119/1 

1-tCF 99122/1*** 22/9 1111/1 12724/1*** 29/9 1114/1 9912/1*** 2294/2 1111/1 

tCF 12294/1-
*** 

22/2- 1111/1 17422/1-
*** 

12/2- 1111/1 1327/1-*** 9372/2- 1111/1 

t+1CF 21291/1*** 93/92 1111/1 9122/1*** 92/2 1111/1 2919/1*** 2242/9 1111/1 

 های اخبار بدشاخص

tDS             1994/1* 3712/9 1292/1 

t× SGR tDS             1713/1*** 3393/2 114/1 

tDE             9922/1** 2224/2 1924/1 

t× EGR tDE             0570/0*** 3242/2 1122/1 

1-tDC             9194/1*** 9492/3 1111/1 

1-t× CF1-tDC             0549/0-***  2247/9- 1112/1 

DC       14229/1** 32/2 1122/1 1472/1** 9924/2 1922/1 

t× CF tDC       11234/1** 2122/2 129/1 0253/0** 1924/2 1429/1 

t+1DC             1122/1* 3247/9 1322/1 

t+1× CFt+1DC             0415/0** 9924/2 1922/1 

 7922/1  2442/1  2771/1 ضریب تعیین تعدیل شده 

 222/933  1242/922  2237/919 آماره فیشر 

 1111/1  1111/1  1111/1 معنادارای

 3722/9  3372/9  3247/9 واتسون -دوربین

 درصد و یک درصد(2درصد، 91های تحقیق ) *،  ** و *** به ترتیب معناداری در سطح منبع: یافته



 117/یتعهد هایدر مدل یرتجمعیاخبار بد غ هایو شاخص یشرط کاریمحافظه

 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

در اینجا دو سوال مطرح است؛ سوال اول این است که آیا تفاوت ضرایب متایرهایی که در بدالا 
انجدام و  99دار است؟ برای پاسخ به این سدوال آزمدون والددبه آن اشاره شد از نظر آماری معنا

منعکس گردید، نتایج آزمون نشان داد که ضرایب متایرهای اشداره شدده  4نتایج آن در جدول 
داری هستند؛ و اما سوال دوم این اسدت در بالا، در سطح اطمینان یک درصد دارای تفاوت معنا

شده معنادار است؟ بدرای پاسدخ بده ایدن پرسدش های برازشکه آیا اختلاف ضرایب تعیین مدل
شود. نتایج انجام این آزمون برای  بررسی معنداداری اخدتلاف انجام می 92ون آماری وونگآزم

دهدد آمده است، نتیجده بدسدت آمدده نشدان می 2در جدول  2و  9بین ضرایب تعیین دو مدل 
( معنادار است و متایرهای مستقل اضافه شده  %94) به میزان  2و  9اختلاف ضریب تعیین مدل 

 دارای محتوای اطلاعاتی افزایشی هستند.  9ه مدل نسبت ب 2در مدل 
 نتایج آزمون والد -4جدول

 ارزش احتمال آماره والد اختلاف ضرایب و متغیرهای مقایسه شده

SGR  وt× SGR tDS    (α1 , β2) 19/1 94/9*** 119/1 
EGR  وt× EGR tDE     (α2 , β4) 999/1 12/2*** 1111/1 

1-tCF   1و-t× CF1-tDC   (α3,  β6) 912/1 93/9*** 1117/1 
tCF  وt× CF tDC             (α4, β8) 994/1 17/2*** 1111/1 

t+1CF  وt+1× CFt+1DC   (α5, β10) 222/1 123/4*** 1119/1 
 درصد و یک درصد( 2درصد، 91های تحقیق ) *،  ** و *** به ترتیب معناداری در سطح منبع: یافته

 
 (2( و )9آزمون وونگ برای مدل )نتیجه  -2جدول

Vuong on-nested LR test 

v12 23122/2*** p-value= 111212/1 

 های تحقیقمنبع: یافته

 
بررسی گردید. ضدریب تعیدین تعددیل شدده  9های نقدی انباشته در مدل اثر زیان 2در جدول 

منفدی و معندادار  tCF×  t+1 DCضریب  4است و مطابق با فرضیه افزایش یافته 2نسبت به مدل 
( کوچکتر است زمدانی کده جریدان tCF)است یعنی شناسایی زیان برای جریان نقد سال جاری 

 (. t+1DC= 9نقد سال بعد منفی است )
مثبت و معنادار است یعنی عدم تقارن زمانی برای  t× CF t× DCt+1DCضریب  2مطابق فرضیه 

بزرگتر است وقتی که یک شرکت یک زیان نقدی در دوره ( tCF× tDCجریان نقد دوره جاری )
( افدزایش  -122/1+  99/1) 132/1بده  tCF(. عدم تقارن زمانی برای t+1DC= 9بعد دارد؛ )

درصد نشدان 2، معناداری آماره والد در سطح 9کاری است. در مدل یابد که همسو با محافظهمی
باشند. نتایج دار میمعنا tCF× tDCو   tCF×  t× DCt+1DCدهد که تفاوت ضرایب متایرهای می

هدای شوند و شدوکهای زمانی منفی که سریعا معکوس میکند که حسابداران بین شوکبیان می



 و بصیرت نصیری ،چشمه، خدادادیامامی ده/ 111

 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

اند. به عبارت دیگر آنهدا بده شوند، تمایز قائلهای نقدی پایدار میاقتصادی منفی که باعث زیان
 ها توجه کنند. ینکه تک شاخصدهند تا االگوهای اقتصادی مداوم واکنش نشان می

 9آزمون معناداری ضرایب برای مدل  -2جدول  
انحراف  ضریب متغیر

 استاندارد

t-
Statistic 

ارزش 
 احتمال

 1722/1*** 1122/1 131/91 1111/1 (Cعرض از مبدا )

tSGR 1297/1*** 1943/1 924/4 1111/1 

tEGR 1422/1*** 1999/1 112/9 1119/1 

1-tCF 993/1*** 1922/1 334/9 1111/1 

tCF 1324/1-*** 1931/1 229/4- 1111/1 

t+1CF 2919/1*** 1911/1 223/7 1111/1 

DS 1991/1* 1129/1 312/9 1791/1 

t×SGRtDS 1221/1** 1242/1 793/2 1122/1 

tDE 1179/1 1142/1 299/9 9224/1 

t×EGRtDE 1237/1** 1991/1 391/9 1221/1 

1-tDC 9199/1*** 1924/1 991/3 1111/1 

1-t× CF1 -tDC 1273/1- *** 1929/1 242/9- 1112/1 

tDC 1121/1 1197/1 223/9 9924/1 

t×CFtDC 1222/1-** 1922/1 192/2- 1422/1 

t+1DC 1192/1* 1191/1 342/9 1724/1 

t+1× CF t+1DC 1734/1** 1912/1 132/9 1423/1 

t× DC1 -tDC 1122/1** 1199/1 942/2 1213/1 

t× DCt+1 DC 1129/1-** 1129/1 921/2- 1942/1 

     tCF-1( روی شناسایی tDCاثر زیان نقد جاری)

1-tCF×  tDC 1427/1** 1932/1 422/2 1924/1 

1-t× DC 1-t×CF tDC 1914/1** 1991/1 992/2 1929/1 

روی شناسایی  (tDC-1اثر زیان نقد سال قبل )

 (tCFجریان نقد سال جاری)

    

tCF× 1 -tDC 9927/1-*** 1222/1 273/4- 1111/1 

t×DC t× CF 1-tDC 1471/1*** 1941/1 922/9 1119/1 

روی شناسایی  (t+1DC)اثر زیان نقد سال آینده 
 (tCF)جریان نقد سال جاری

    

tCF ×t+1DC 1437/1-*** 1921/1 372/2- 1119/1 

t× DCt  × CFt+1 DC 9912/1** 1292/1 122/2 1429/1 

( روی شناسایی جریان tDCاثر زیان نقد جاری )
 (t+1CFنقد آینده)

    

t+1×CF t+1 × DC tDC 9714/1-** 1222/1 2224/2- 1972/1 

t+1CF×  tDC 1122/1*** 9919/1 9942/9 1119/1 

 113/9 واتسون -دوربین 7732/1 ضریب تعیین
 7722/1 ضریب تعیین تعدیل شده 

 2229/274 آماره فیشر

 1111/1 معناداری

 (1921/1) 2944/2** آماره والد )معناداری(

 درصد و یک درصد( 2درصد، 91) *،  ** و *** به ترتیب معناداری در سطح  های تحقیقمنبع: یافته

 



 111/یتعهد هایدر مدل یرتجمعیاخبار بد غ هایو شاخص یشرط کاریمحافظه

 1311تابستان  ،22( ، پیاپی 2شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

و  2همچنین مددل  9و  9های آزمون وونگ برای بررسی معناداری اختلاف ضرایب تعیین مدل
-شود نتدایج نشدانآمده است. همانطور که مشاهده می 7نتایج آن در جدول نیز انجام شد که  9

 ها است.دهنده معنادار بودن اختلاف بین ضرایب تعیین مدل
 9و9های  و مدل  9و 2های نتایج آزمون وونگ برای مدل -7جدول

Vuong on-nested LR test 
 v12 29294/2 p-value= 1114/1 9و مدل  2مدل 

 v12 32422/2 9 و مدل 9مدل 
 

p-value= 
1134/1 

 های تحقیقمنبع: یافته

 بحث و نتیجه گیری -5

مطالعه در مورد اقلام تعهدی غیرعادی )اختیاری( نیازمند یک مدل معتبر از اقلام تعهدی عدادی 
های اقلام تعهدی این است که همده فراینددهای اقدلام )غیراختیاری( است. ازآنجا که هدف مدل

ها و اسدتانداردهای حسدابداری را در ها باید رخدادهای اصلی و رویهبرگیرند، آنتعهدی را در 
-ها و اسدتانداردهای حسدابداری در نظدر گرفتدهنظر بگیرند. یکی از اصولی که در تدوین رویه

نیافتده بده شدکل کداهش ارزش هدای تحققکاری است. بسدیاری از زیانشود اصل محافظهمی
توانند به شدکل افدزایش نیافته نمیهای تحققکه سودحالیشوند درمیها سریعا شناسایی دارایی

کاری شرطی بخش جدانشددنی از فرایندد اقدلام تعهددی ارزش دارایی شناسایی گردند. محافظه
 است. های تعهدی فرموله نشدهاست که در مدل

( 2192اسدو )یافته بدایزالف و بهدف اصلی این تحقیق بررسی سودمندی استفاده از مدل توسعه
های کاری شرطی در شرای  محیطی ایران اسدت. نتدایج حاصدل از مددلبرای سنجش محافظه

 ،9912تدا  9932های بورس اوراق بهادار تهران در بدازه زمدانی برآوردی که با استفاده از داده
های تحقیق را تایید نمود از ایدن رو مدی تدوان نتیجده گرفدت کده برازش گردیدند، همه فرضیه

کاری در ایران سدودمند اسدت. یافته بایزالف و باسو برای سنجش محافظهفاده از مدل توسعهاست
ها، مرحله به دهندگی مدلیافته در هر مرحله نشان داد که قدرت توضیحهای توسعهبرازش مدل

های یک تا سه نشان داد که سهم افزایشی که بواسطه یابد و البته نتایج فرضیهمرحله افزایش می
هدای نقددی شود نسبت به جریداننترل اثرنامتقارن متایرهای مربوط به رشد شرکت ایجاد میک

نشان داد که توجده بده  2و  4های گذشته، حال و آینده بیشتر است. همچنین تایید فرضیه دوره
جریان نقد عملیاتی چند دوره متوالی به جای اسدتفاده از جریدان نقدد دوره جداری بده عندوان 

بد، رفتار نامتقارن متایرهای موثر براقلام تعهدی را بهتر کنتدرل نمدوده در نتیجده شاخص اخبار 
 دهد. دهندگی مدل را افزایش میقدرت توضیح
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می توان بیان نمود که شناسایی نامتقدارن زیدان بواسدطه  9تا  9های با استفاده از نتایج فرضیه 
اد کارکنان نسبت به اخبار موجود اخبار موجود در متایرهای رشد شرکت از جمله فروش و تعد

شدود کده در جریان نقد گذشته، حال و آینده بیشتر است، از این رو به حسابداران پیشدنهاد می
ها مثلا در هنگام استفاده از روش اقل بهای تمدام هنگام شناسایی و آزمون کاهش ارزش دارایی

ای رشدد شدرکت توجده شده و خالص ارزش فروش، به اخبار و اطلاعدات مسدتتر در متایرهد
توان بیدان کدرد کده اخبدار می 2و 4های باشند. همچنین با توجه به نتایج فرضیهبیشتری داشته

کاری های نقد دوره جاری به تنهایی شاخص مناسدبی بدرای اعمدال محافظدهموجود در جریان
ن بده شود که بدرای شناسدایی نامتقدارن زیداشرطی نیست از این رو به حسابداران پیشنهاد می

 های نقد عملیاتی چند دوره متوالی به عنوان شاخص اخبار بد توجه نمایند. جریان
یافته بددایزالف و باسددو را بددرای سددنجش از آنجددا کدده نتددایج تحقیددق سددودمندی مدددل توسددعه

شود که در تحقیقات آتدی از ایدن مددل کاری در ایران تایید نمود به محققان پیشنهاد میمحافظه
کاری شدرطی اسدتفاده کنندد. همچندین بدا توجده بده افدزایش قددرت هبرای سدنجش محافظد

توان استفاده این مدل را بدرای کشدف مددیریت سدود و مقایسده دهندگی مدل نهایی میتوضیح
 های تعهدی در تحقیقات آتی پیشنهاد نمود. قدرت آن با سایر مدل

سدایی زیدان بدا اسدتفاده از یافته بایزالف و باسدو اثدر نامتقدارن شناهای توسعهدر یکی از مدل
شاخص اخبار بد مربوط به رشد فروش فصل چهارم به جای رشد فدروش کدل سدال و سدایر 
متایرهای مدل در سطح بخش های شرکت مورد استفاده قرار گرفت که به علت محددودیت در 

اد هدای بعدد و بدا ایجدها ایجاد نشد، البته در سدالها امکان آزمون این مدلگردآوری این داده
ها در ایران نیز فراهم خواهد شد که می تواند تر امکان آزمون این مدلهای اطلاعاتی کاملبانک

 پیشنهاد دیگری برای تحقیقات آتی باشد.
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