
  

 پژوهش هاي تجربي حسابداري مالي

 )تخصصي  - علمي(

  75-62صص ، 1390سال اول، شماره ي دوم، زمستان 

  
 *ها و تعديلات سنواتي آنهاهاي خاص شركتي بين ويژگيرابطه

  
  دكتر سيد حسين سجادي 
  دانشيار گروه حسابداري، دانشگاه شهيد چمران اهواز
  رامين قرباني

  حسابداري، دانشگاه شهيد چمران اهوازدانشجوي كارشناسي ارشد 
 چكيده

بازار كاراي سرمايه، تعديلات سنواتي در زمان اعلام نبايد حاوي بار  ي طبق فرضيه
هاي متعدد خبري به سرعت اطلاعاتي براي بازار باشد؛ زيرا اين اطلاعات از طريق كانال

اما از آنجا كه . اين اطلاعات است ي كنندهشود و قيمت سهام منعكسدر بازار منتشر مي
هاي خبري مالي مطمئني وجود ندارد و بورس دست آمده در ايران، كاناله طبق تحقيقات ب

رود كه اوراق بهادار تهران در شكل ضعيف بازار كاراي سرمايه قرار دارد، انتظار مي
. ي باشدها در بورس اوراق بهادار تهران حاوي بار اطلاعاتتعديلات سنواتي شركت

ها  و رقم تعديلات هاي خاص شركتويژگيبنابراين، هدف اين تحقيق بررسي ارتباط بين 
-در اين تحقيق از سه متغير اندازه، بازده سهام و عمر شركت به عنوان ويژگي. سنواتي است

براي بررسي اين موضوع  به همين منظور، سه فرضيه. استفاده شده است هاي خاص شركت
تا  1384هاي ي زماني بين سالهاي تركيبي براي دورهرگرسيون داده باو  شده تدوين
هاي پژوهش نشان يافته. در بورس اوراق بهادار تهران مورد آزمون قرار گرفته است 1388

ها و رقم تعديلات سنواتي وجود ي شركتدهد كه ارتباط مثبت و معناداري بين اندازهمي
ارتباط مثبت و معناداري بين رقم تعديلات سنواتي و  همچنين، نتايج نشان داد كه. دارد

دست آمده براي ارتباط بين رقم تعديلات ه اما نتايج ب. ها وجود داردبازده سهام شركت
  .سنواتي و عمر شركت معنادار نبوده است

  كليدي گانواژ
 .شركت، بازده سهام، عمر شركتي تعديلات سنواتي، اندازه 
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 مقدمه -1
 )زيان( قبل هستند كه در تعديل مانده سود، اقلام مربوط به سنوات تعديلات سنواتي

 ي شود كه از تغيير در رويهشوند و به اقلامي محدود ميابتداي دوره منظور ميي انباشته
تدوين استانداردهاي حسابداري،  ي كميته( شودناشي ميو اصلاح اشتباه  حسابداري

اين رقم به عنوان يك رقم كاهنده يا افزاينده در ابتداي صورت سود و زيان  ).1386
  .شودهاي مالي اساسي است، آورده ميكه يكي از صورتانباشته 
    به دليل تغييرات مستمر و مداومي كه در شرايط اقتصادي و اجتماعي صورت      

   هماهنگ كردن هاي حسابداري برايگيرد، ممكن است تغيير در اصول و روشمي
هنگامي كه مديريت . هاي مالي واحد تجاري با شرايط محيطي جديد ضرورت يابدصورت

هاي حسابداري ، تصميم به تغيير روشبه دليل شرايط اقتصادي و اجتماعيواحد تجاري 
هاي مالي كه اين تغيير روش، باعث تغيير در اقلام مندرج در صورتبه دليل اين ،گيردمي
سجادي، (ال مواجه است كه اين تغييرات را چگونه افشا كند؟ همواره با اين سؤشود، مي

1384.(  
كنند، ممكن است حاوي واحد تجاري تهيه مي را كههاي مالي افزون بر اين، صورت

 تواند ناشي از اشتباه هايهاي مالي ميدر صورت اشتباهات. اهميتي باشداشتباه هاي با
اصلاح اين . كارگيري اصول حسابداري و ساير موارد باشده محاسباتي و يا اشتباه در ب

هاي حسابداري تغيير رويه. شودي ميهاي مالاشتباهات باعث تغيير اقلام مندرج در صورت
ي هاي مالي همراه است و اين موضوع به نوبهو اصلاح اشتباهات با تغيير در اقلام صورت
گيري استفاده كنندگان از  مالي بر تصميمهاي خود با تغيير در محتواي اطلاعاتي صورت

) 2005(ت استانداردهاي حسابداري مالي اي كه هيأبه گونه گذارد؛ها تأثير مياين صورت
گران را در فهم گذشته، تحليل ي لاح اشتباهات و تحريفات دورهدارد كه اصبيان مي

 بنابراين، در اين تحقيق سعي شده است به نحو مناسبي به .كنداي ياري مياطلاعات مقايسه
  .ها پرداخته شودشركت هاي خاصبرخي ويژگي و تعديلات سنواتيبين  ي بررسي رابطه

  ي تحقيقمباني نظري و پيشينه -2
  خصوصيات كيفي اطلاعات حسابداري -2-1

هاي مالي اطلاعاتي كه به فرآيند حسابداري وارد و در نهايت به شكل صورت     
هاي گيريتصميممالي را در  تواند كاربران صورتهايشود، هنگامي مياساسي ارائه مي

. هاي كيفي مشخصي برخوردار باشدمعقول و منطقي ياري دهد كه از خصوصيات و ويژگي
سجادي، ( مهمترين ويژگي كيفي اطلاعات مالي اين است كه در تصميم گيري مفيد باشند

1384.(  
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گيري مفيد خواهند بود كه علاوه بر قابل حسابداري در صورتي براي تصميمات اطلاع
  :رسيدگي بودن، مربوط بودن و به موقع بودن داراي ويژگي هاي زير باشند

هاي قابل اندازه تها در قالب كميواقعيت ي صحيح بودن به معناي ارائه:  1صحيح بودن
  .گيري با دقت كافي

عملكرد سنوات مختلف يك  ي مقايسه بودن يعني مقايسهقابل :  2قابل مقايسه بودن
هاي عملكرد واحدهاي اقتصادي مختلف براي دوره ي مقايسه ،واحد اقتصادي و همچنين

پذير است كه اطلاعات ارائه شده بر مبناي امكان زمانياما اين موضوع . زماني مشابه
بنابراين، . باشدگيري شده هاي مشابه و به طور يكنواخت اندازهها و تكنيكاصول، روش

براي نيل به . يكي از مهمترين خصوصيات كيفي صورتهاي مالي، قابل مقايسه بودن آن است
مالي و نيز از يك  ي عمل حسابداري طي دوره ي اين خصوصيت، ثبات رويه و نحوه

هاي حسابداري تغييري رو، نبايد در رويهاز اين. ضروري است ي مالي به دوره بعد دوره
 ي پيشين، از نظر ارائه ي جديد بر رويه ي كه به دليل رجحان رويهمگر اين ،صورت گيرد

 حسابداري قابل توجيه باشد يا اين ي مطلوبتر صورتهاي مالي، واحد تجاري تغيير در رويه
و  كردستاني(كه تغيير به موجب قوانين آمره يا استانداردهاي حسابداري جديد الزامي شود

  ). 1386همكاران ،
درخواست وام از  مثلاً( پيروي از الزامات قانوني :وزه مديران به دلايل مختلف مانندامر 

، تمايل به هموارسازي سود، حفظ روند سوددهي شركت و كاهش )ماليمؤسسات تأمين
برزگري (د نهاي حسابداري بزنهاي نمايندگي ممكن است دست به تغيير روشهزينه

 ).1375خانقاه،

تنوع و : تباهات در حسابداري امري اجتناب ناپذير است و عواملي مانندوقوع اش
پيچيدگي موضوعات، حجم زياد كار، كسالت، بي اطلاعي، بي دقتي و عمليات تكراري، 

اي كه بايد به آن توجه داشت و نكته). 1383سجادي، ( دهداحتمال اشتباه را افزايش مي
زيرا اشتباهي  ي قبل است؛ اصلاح اشتباهات دوره ،كاربران مؤثر است اتهمواره بر تصميم

گذشته را به ميزان قابل توجهي تغيير دهد، روند سود واحد تجاري  ي كه سود خالص دوره
اصي را كه به اشخ تواند تصميماتو اين اختلال در روند سوددهي مي را مخدوش مي كند

برزگري ( أثير قرار دهدهاي مالي اتكا مي كنند، تحت تبر صورت منظور سرمايه گذاري
  ).1375خانقاه، 

هاي حسابداري و اصلاح هرچند طبق استاندارد و به لحاظ نظري، تنها تغيير رويه
ي اقلام دوباره ي اشتباهات است كه جزء تعديلات سنواتي محسوب شده و باعث ارائه

بحث ماليات نيز يكي از مواردي است كه به طور ناخواسته و  ، اماشودهاي مالي ميصورت
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هاي مالي و مشخص شدن مبلغ صورت ي به دليل قطعي نبودن مبلغ آن در تاريخ تهيه
ها در پايان شركت. گذاردابتداي دوره تأثير مي ي قطعي آن در سال بعد بر سود انباشته

ي تعيين ذخيره  .تن ذخيره هستندماليات مجبور به گرف ي سال مالي براي تعيين هزينه
اما مبلغ قابل پرداخت  ،شودها بر اساس استانداردهاي حسابداري انجام ميماليات شركت

به دليل برخي . دگردآن پس از پايان سال مالي و بر اساس قوانين مالياتي محاسبه مي
ي و سود ها در قوانين حسابداري و قوانين مالياتي، همواره بين سود حسابدارتفاوت

 بنابراين، پس از قطعي شدن مبلغ ماليات، سود انباشته. مشمول ماليات  اختلاف وجود دارد
  . گيردابتداي دوره نيز كه متأثر از سود پس از ماليات سال قبل بوده، تحت تأثير قرار مي ي

  تعديلات سنواتي و بازده سهام -2-2
تمام اطلاعات گذشته و حال در مورد  ي در يك بازار كارا، قيمت سهام منعكس كننده

توان قيمت سهام را تحت تأثير در واقع با تغيير در هريك از اين اطلاعات، مي. سهام است
نشان داد كه سرمايه گذاران، سهام عادي  نيز) 1975( 3نتايج تحقيق ساندر. قرار داد

موجب كاهش سود اين تغيير (دهند تغيير روش مي LIFOبه  FIFOهايي را كه از شركت
  .ها كاهش مي يابدگونه شركتقيمت سهام اين ،بنابراين ؛گذارندبه مزايده مي) شودمي

سهام را دچار  ي از آنجا كه تعديلات سنواتي يكي از مواردي است كه اطلاعات گذشته
  .طه وجود داردعديلات سنواتي و قيمت سهام رابتوان گفت بين تكند، بنابراين ميتغيير مي

به اين معنا  ؛افزون بر اين، در يك بازار كارا، قيمت سهام به ارزش ذاتي آن نزديك است
بنابراين، به . هاي سهام در آينده استي ارزش فعلي تمام بازدهدهندهنشان ،كه قيمت سهام

سهام، منعكس  كه بين قيمت سهام و تعديلات سنواتي رابطه وجود دارد و قيمت دليل اين
 كه توان به طور غير مستقيم گفتي سهام است، ميهاي آيندهفعلي بازده ارزش ي كننده

بسياري از مطالعات در  كهبه طوري ،بين تعديلات سنواتي و بازده سهام رابطه وجود دارد
ريچاردسون و (مالي را بر بازار بررسي كردند هاي، اثر تعديلات سنواتي صورتاين زمينه
نتايج بسياري از ). 6،2004؛ هيبار و جنكينز5،2004همكاران؛ پالمورس و 4،2003همكاران

به  هاي ماليالعمل بازار به تعديلات سنواتي صورتدهد كه  عكساين تحقيقات نشان مي
هاي صورت) 2008( 7هنس و همكاران. بستگي دارد) اشتباه يا تحريف(دلايل وجودي آن 

تجديد : بندي كردندبه دو نوع طبقهمالي تجديد ارائه شده را بر حسب دلايل وجودي آن، 
آنان نشان دادند كه بازده غيرعادي . اتارائه به دليل اشتباهات و تجديد ارائه به دليل تحريف

در حالي كه براي  ،درصد بوده 14هاي مالي براي تعديلات ناشي از تحريفات صورت
صورت  403نيز با بررسي ) 2004( پالمورس و همكاران. درصد بوده است 2اشتباهات 
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نشان دادند كه بازده غيرعادي براي  1999-1995هاي مالي تجديد ارائه شده بين سال
  . درصد بوده است) 6( 2، )غيرمتخلف(هاي مالي متخلفصورت ي تجديد ارائه

  ي شركتتعديلات سنواتي و اندازه -2-3
ي گذارد، اندازهتأثير ميها ها كه بر ساختار مالي شركتيكي از عوامل دروني شركت

هايي است ي حجم و تنوع فعاليتي شركت يكي از عوامل تعيين كنندهاندازه. شركت است
تر باشد، حجم و تنوع شركت بزرگ ي اندازههر چه  ،در واقع. دهدكه شركت انجام مي

هاي متفاوتي در تحقيقات مختلف شاخص. تر استدهد، بيشهايي كه انجام مي فعاليت
 ، يكيهنري و جونز دو شاخص مثلاً. ي شركت در نظر گرفته شده استاي اندازهبر

ي شركت در ميانگين فروش را به عنوان شاخص اندازه ها و ديگريميانگين مجموع دارايي
ها را به ارزش دفتري مجموع دارايي ،اسكات و مارتين نيز در تحقيق خود. نظر گرفتند

  .انتخاب كردندي شركت عنوان شاخص اندازه
تري تر از نظر بازار سرمايه از اعتبار بيشهاي بزرگن معتقدند كه شركتبسياري از محققا
ي پايين خواهند تري به منابع با بهرهها دسترسي آسانلذا اين شركت برخوردار هستند؛

مايه و تري داشته باشد، بازارهاي سري كوچكرو، هرچه شركت اندازهاز اين. داشت
هر . بيشتري براي آنها قائل خواهند شد ي ، وام و اعتبار كمتري با بهرهمؤسسات اعتباري

تر تر و عينيهاي سازماني بيشها و رويهتر باشد، دستورالعملي سازماني بزرگچه اندازه
ها، يك واحد مستقل در يك سازمان بزرگ، به دليل اهميت تدوين بودجه. شودمي

همچنين از آنجايي كه يك واحد مستقل به . ها را بر عهده داردليت تدوين بودجهمسؤو
نسبت ( گيرد، داراي مهارت كافيليت تدوين بودجه را بر عهده ميوصورت تخصصي مسؤ

بنابراين، با توجه به تجربه، امكانات شركت و . نيز هستند) تربه ساير مؤسسات كوچك
 زيادي ندارند ي ها فاصلهنيها با پيش بيتدوين منطقي ساختار سازماني، واقعيت

  ).1384سجادي،(
 ،تر باشدي شركت بزرگتوان نتيجه گرفت هرچه اندازهبا توجه به مطالب گفته شده، مي

  .و در نتيجه تعديلات سنواتي نيز كاهش مي يابد است احتمال خطا و اشتباه كمتر
  تعديلات سنواتي و عمر شركت -2-4

به طور كلي دو ديدگاه . تعديلات سنواتي، عمر شركت استيكي ديگر از موارد مرتبط با 
ديدگاه اول، سازمان را مانند ماشيني در نظر مي گيرد كه از . در مورد سازمان وجود دارد

ها طراحي شوند تا سري نظام قطعات و اجزايي تشكيل شده است، بنابراين لازم است يك
كند كه ان را موجودي زنده تلقي ميديدگاه دوم، سازم. بتوانند سازمان را هدايت كنند
كند، به بلوغ شود، رشد ميهر سازماني متولد مي بنابراين. قوانين حيات بر آن حاكم است
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ي سازمان با تفاوت عمده). 1384سجادي، (ميردشود و ميرسد و در نهايت پير ميمي
نش مديريت نوين توان با استفاده از اطلاعات حاصل از داموجود زنده در اين است كه مي

 .ها جلوگيري كرداز پيري و مرگ سازمان

هاي تر داشته باشند، به دليل آشنايي بيشتر با اصول و رويهها عمر طولانيچه شركتهر
به يك ثبات در استفاده از اين ، هاحسابداري و فرصت بيشتر براي استفاده از اين رويه

در ) تعديلات سنواتي( هاگفت كه تغيير رويهتوان مي بنابراين. رسدهاي حسابداري ميرويه
تر هايي كه عمر طولانيهمچنين، در شركت. تر استهاي جوانها كمتر از شركتاين شركت

اند، ميزان هاي خود كسب كردهي فعاليتهاي زيادي كه در حيطهبه دليل تجربه ،دارند
اين  .ن مي رسدداقل ممكها به حبينيخطاها و اشتباهات حسابداري در برآوردها و پيش

استدلال با نتايج حاصل از تحقيق برزگري خانقاه، با عنوان تغييرات حسابداري و اصلاح 
. مطابقت دارد هاي ناموفقهاي موفق در مقابل شركتقبل در شركت ي اشتباهات دوره

 هاييشركت( هاي ناموفقهاي حاصل از تحقيق وي نشان داد كه شركتافزون بر اين، يافته
از تغييرات ) دارند بازارگذاري كمتري نسبت به ميانگين بازده كل كه بازده سرمايه

-يافته اما ؛كنندجاري استفاده مي ي براي افزايش سود دوره يحسابداري به عنوان ابزار

ها قبل و موفقيت يا عدم موفقيت شركت ي لاح اشتباهات دورهارتباطي بين اص ،هاي مزبور
ي بين تعديلات رابطه 1383البته نتايج حاصل از تحقيق سجادي نيز در سال . را نشان نداد

 .سنواتي و عمر شركت را نشان نداد

  هاي تحقيق فرضيه -3
هاي تحقيق به شرح گفته و تحقيقات انجام شده، فرضيهبا توجه به مباحث نظري پيش

  :زير تدوين شدند
  . ي معناداري وجود داردسنواتي رابطهها و تعديلات  بين بازده سهام شركت :اول ي فرضيه
ي معناداري وجود ها رابطهها و تعديلات سنواتي آن ي شركت بين اندازه :دوم ي فرضيه

  .دارد
  .ي معناداري وجود داردها رابطه ها و تعديلات سنواتي آن بين عمر شركت :سومي فرضيه 

  گيرينمونه ي آماري و نحوه ي جامعه -4
هايي است كه تا تاريخ ي شركتدر اين تحقيق شامل كليه ي آماري مورد نظرجامعه

ي زماني تحقيق در سازمان بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده و دوره 29/12/1383
صورت به در اين تحقيق نمونه گيري همچنين . بوده است 1388تا  1384هاي  نيز بين سال

هايي  هاي موجود، شركت ي شركت بدين صورت كه در هر مرحله از بين كليه. استهدفمند 



  

  

  

  

  

  

    
 ها و تعديلات سنواتي آنهاها و تعديلات سنواتي آنهاها و تعديلات سنواتي آنهاها و تعديلات سنواتي آنهاهاي خاص شركتهاي خاص شركتهاي خاص شركتهاي خاص شركتي بين ويژگيي بين ويژگيي بين ويژگيي بين ويژگيرابطهرابطهرابطهرابطه        /  68

 

  

انجام  هاي باقي مانده براي ايت كل شركتكه داراي شرايط زير نباشند، حذف شده و در نه
 . آزمون انتخاب شدند

 . باشند داشته فعاليت تداوم مورد بررسي ي دوره طول در - 1

  . نباشند گذاري سرمايه و مالي گري واسطه هاي شركت شامل - 2
  . شود ختم  29/12ال مالي آنها به س - 3
  . باشند خود مالي هاي صورت در سنواتي تعديلات داراي بايد - 4

شركت به عنوان نمونه براي  148هاي موجود، در نهايت تعداد  با توجه به محدوديت
 .شدند انجام تحقيق انتخاب

  ها آن ي تعاريف متغيرها و روش محاسبه -5
 متغيرهاي وابسته -5-1

عبارتست از نسبت كل عايدي حاصل از سرمايه گذاري  بازده سهام: بازده سهام شركت
 معين نسبت به سرمايه گذاري كه طي آن دوره مصرف شده است ي در يك دوره

صورت زير محاسبه  توان به طور كلي بازده سهام را مي به). 1388خدادادي و كارگرپور،(
  :كرد

  ):1(مدل شماره 

�� �
����� � ��	 
 ����

��

 
  مزبور؛در فرمول 

Rt  =ي بازده سهام عادي در دوره t، 
Pt+1  =ي قيمت سهام شركت در ابتداي دوره t+1، 

Pt = ي قيمت سهام شركت در ابتداي دوره t و 
DPSt = ي در دوره سود نقدي تعلق گرفته به سهام شركت t است.  

ي نقدي و مطالبات يا اندوخته كند، ها آوردهاگر شركت اقدام به افزايش سرمايه از محل 
. يستندنقابل مقايسه  Ptو  Pt+1به دليل تفاوت در تعداد سهام قبل و پس از افزايش سرمايه، 

به  توان يمدر نهايت، بازده سهام عادي يك شركت را . بايد تعديل شود Pt+1بنابراين، 
  : زير محاسبه كرد صورت

  ):2(مدل شماره 

�� �
�1 
 �	���� 
 ���� � �� � �

��

 
  ؛وربدر مدل مز

α = و) از محل اندوخته يا آورده نقدي و مطالبات(ه درصد افزايش سرماي  
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C= آورده نقدي به هنگام افزايش سرمايه است.  
ي  سنواتي، تعديل سود انباشته ابتداي دوره و تجديد ارائه تتعديلا: تعديلات سنواتي شركت

ي حسابداري و  ها است كه از تغيير در رويه هاي مالي شركت اي صورت اقلام مقايسه
اين رقم به عنوان يك رقم كاهنده يا ). 1389آزاد و كاظمي،( شود اصلاح اشتباه ناشي مي

س از سود يا زيان انباشته ابتداي دوره افزاينده در ابتداي صورت سود و زيان انباشته و پ
 گيري اين متغير، از لگاريتم طبيعي قدرلازم به توضيح است كه براي اندازه. شود آورده مي

 .  ه استمطلق آن استفاده شد

 متغيرهاي مستقل -5-2

هاي  اين متغير از طريق ميزان قدر مطلق ارزش دفتري كل دارايي: شركت ي اندازه
  .سال مالي براي هر شركت شده استشركت در پايان 

زماني تاريخ  ي ها، از لگاريتم طبيعي فاصله عمر شركتي براي محاسبه : عمر شركت
  . استفاده شده است رسيمورد بر  تاسيس شركت تا سال

  ها روش تجزيه و تحليل داده -6
هاي مركزي  ها با استفاده از شاخص در بخش آمار توصيفي، تجزيه و تحليل داده

همچنين، . است هاي پراكندگي انحراف معيار انجام شده ميانگين، ميانه و شاخص :همچون
براي انتخاب . استفاده شده استهاي تركيبي دادهها از الگوي رگرسيون براي آزمون فرضيه

. شودليمر استفاده مي Fهاي تابلويي از آزمون و الگوي دادههاي تركيبي داده از بين الگوي
لازم است تا  ،هاي تابلويي با اثرات ثابت انتخاب شدداده روش ليمر Fاگر در آزمون 

از آزمون هاسمن براي تعيين استفاده از الگوي اثرات ثابت  .آزمون هاسمن نيز انجام شود
قبل از . )1389افلاطوني و نيكبخت،(شوددر مقابل الگوي اثرات تصادفي استفاده مي

هاي مورد استفاده در اين تحقيق مربوط به صنايع برازش الگو و با توجه به اينكه شركت
، در است هاي تركيبي استفاده شدهدر اين تحقيق از روش داده از طرفي، مختلف بوده و

واريانس وجود دارد كه براي رفع اين مشكل از روش  نتيجه امكان وجود ناهمساني
افزون بر اين، براي . رگرسيون كمترين مربعات تعميم يافته براي برازش الگو استفاده شد

همچنين، پس از برازش . شداستفاده ها نرمال كردن متغيرهاي تحقيق از لگاريتم طبيعي آن
 ي هاي الگو از آمارهمدل به منظور بررسي عدم وجود خود همبستگي در باقيمانده

  .ها بودواتسون استفاده شد كه نتايج بيانگر عدم وجود خودهمبستگي در باقيمانده -دوربين
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  هاي تحقيق يافته -7
  آمار توصيفي-7-1

با توجه به  .ه استارائه شد) 1( هاي توصيفي متغيرهاي تحقيق در نگارهنتايج آماره
دست آمده از ه هاي بنزديكي ميانه و ميانگين در بيشتر متغيرها و همچنين ساير آماره

 .متغيرها از توزيع مناسبي برخوردار هستند ي توان بيان كرد كه كليهمتغيرهاي مختلف مي

  

 آماره هاي توصيفي متغيرهاي الگو: 1 نگاره

  ميانه ميانگين متغيرها
انحراف 

  معيار
  كمترين  بيشترين

  36/1  66/14  02/2  32/8  31/8  تعديلات سنواتي
  -82/0  12/12  07/1  0  244/0  بازده

  34/9  8/17  39/1  88/12 96/12  اندازه شركت
  4/2  17/4  35/0  69/3  6/3  عمر شركت

  
  هاي تحقيقهاي آزمون فرضيهروش -7-2

ي انتخاب از بين الگوي    ليمر برا Fقبل از برازش الگوهاي تحقيق، آزمون تشخيصي 
 Eviewsافزار هاي تابلويي با اثرات ثابت با استفاده از نرمكيبي يا الگوي دادهي ترهاداده

  :آورده شده است) 2(انجام شد كه نتايج آن در نگاره 
  ليمر Fزمون آنتايج :   2 نگاره

  روش پذيرفته شده  سطح احتمال tآماره   الگو

  تركيبي هايروش داده  21/0  13/1  )1(شماره

  000/0  53/2  )2(شماره
      هايروش داده

  تابلويي با اثرات ثابت
  
نتايج حاكي از ) 1(الگوينيز قابل مشاهده است، براي ) 2(ي همانطور كه در نگاره     

در نتيجه، روش . است H1پذيرش فرض ) 2( الگويبراي بوده و  H0پذيرفته شدن فرض 
لازم است تا آزمون ) 2( الگويارجح است و براي ) 1( الگويداده هاي تركيبي براي 

  :آورده شده است) 3(هاسمن نيز انجام شود كه نتايج آن در نگاره
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 نتايج آزمون هاسمن: 3 نگاره

  روش پذيرفته شده  سطح احتمال tآماره 

82/2  244/0  
هاي تابلويي با روش داده

  اثرات تصادفي
  

 الگويدست آمده از آزمون هاسمن، روش پذيرفته شده براي ه ب ي با توجه به نتيجه     
حال در ادامه به بررسي و تجزيه و  .هاي تابلويي با اثرات تصادفي است، روش داده)2(

  .شودهاي تحقيق پرداخته ميمدل تحليل 
زير استفاده شده است كه در آن از  الگوياول از  ي براي بررسي و آزمون فرضيه     

  :متغير تعديلات سنواتي به عنوان متغير مستقل استفاده شده است 
  

�,��                     )  1(مدل  �  �� 
  ������,� 
  ������,��� 
  ��,�  
  

  �,����ها به عنوان متغير وابسته و ف بازده سهام شركتمعرّ �,��مذبور،  الگويدر 
، ستقل مورد استفاده قرار گرفته استمعرف تعديلات سنواتي بوده و به عنوان متغير م

در  مدلنتايج تخمين . نيز عرض از مبدا آن است ��جمله پسماند الگو و   �,��همچنين 
  :ه شده استآورد) 4(نگاره 

 )1( نتايج تخمين الگوي شماره: 4 نگاره

  سطح خطا tآماره   ضريب  
  006/0  -76/2  -29/0  عرض از مبداء

  026/0  22/2 019/0  تعديلات سنواتي
تعديلات سنواتي يك 

  دوره قبل
035/0  76/3  000/0  

  04/0  ضريب تعيين
ضريب تعيين 

  تعديل شده
036/0  

  000/0  سطح خطا  F  44/9آماره 
    97/1  آماره دوربين واتسون

  
به شرح زير استفاده ) 2( الگويبراي بررسي و آزمون فرضيه هاي دوم و سوم نيز از 

  :   شده است
  

�,����                          )2(مدل  � α� 
 α�Size�,� 
 α�Age�,� 
 ε�,�  
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ف تعديلات سنواتي بوده و به عنوان متغير وابسته و معرّ  �,����در الگوي مزبور، 
ها به عنوان ف عمر شركتمعرّ �,�$%�ها و شركت ي معرف اندازه �,�$#"�متغيرهاي 

 ��جمله پسماند الگو و   �,��همچنين  .استمتغيرهاي مستقل مورد استفاده قرار گرفته 
 :آورده شده است) 5(نتايج تخمين الگو در نگاره . نيز عرض از مبدا آن است

  

 )2(نتايج تخمين الگوي شماره:  5ي ي شمارهنگاره

  سطح خطا tآماره   ضريب  
  075/0  -78/1  -89/2  عرض از مبداء
  000/0  07/9  87/0  اندازه شركت
  96/0  -052/0  -007/0  عمر شركت

  256/0  ضريب تعيين
ضريب تعيين 

  تعديل شده
252/0  

  000/0  سطح خطا  F  3/79آماره 
    84/1  آماره دوربين واتسون

  تحليل نتايج آزمون فرضيه هاي تحقيق -8
  ي اولآزمون فرضيه-8-1

      ها ها و تعديلات سنواتي آن ي اول به بررسي ارتباط بين بازده سهام شركتفرضيه
، ضريب متغير )3( دست آمده از برآورد الگو در نگارهه با توجه به نتايج ب. مي پردازد

آن كه برابر با  P-Value است و با توجه به )019/0(جاري برابر ي تعديلات سنواتي دوره
و  95/0است، ارتباط اين متغير در سطح اطمينان  05/0و كمتر از سطح خطاي  026/0

      است و با توجه به 035/0قبل برابر ي تعديلات سنواتي دورههمچنين  ضريب متغير 
P-Value  است، ارتباط اين متغير  01/0و كمتر از سطح خطاي ) 000/0(آن كه برابر با

 .گيردبا متغير مستقل مورد تأييد قرار مي 99/0نيز در سطح اطمينان 

 

 

 ي دومآزمون فرضيه-8-2

-ها و تعديلات سنواتي آنها ميي شركتبين اندازه ي ي دوم به بررسي رابطهفرضيه

، ضريب متغير )3(ي  دست آمده از برآورد الگو در نگارهه ب با توجه به نتايج. پردازد
و كمتر از  )000/0(آن كه برابر با  P-Value است و با توجه به 87/0ي شركت برابراندازه

مورد تأييد قرار  99/0است، در نتيجه اين فرضيه در سطح اطمينان   01/0سطح خطاي 
  .گيردمي
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 ي سومآزمون فرضيه -8-3

با . مي پردازد ها و تعديلات سنواتي آنهابه بررسي ارتباط بين عمر شركت ي سومفرضيه
، ضريب متغير عمر شركت )3( ي دست آمده از برآورد الگو در نگارهه توجه به نتايج ب

و بيشتر از سطح خطاي  96/0آن كه برابر با  P-Value است و با توجه به) - 007/0(برابر
 .گيرداين فرضيه مورد تأييد قرار نمي است، در نتيجه  05/0قابل پذيرش 

 
  نتيجه  -9

با توجه به تغييرات مستمر و مداومي كه در شرايط و محيط اقتصادي و اجتماعي پيرامون 
هاي حسابداري به منظور گيرد، ممكن است تغيير در اصول و روشها صورت ميشركت

 .ورت يابدهاي مالي واحد تجاري با شرايط محيطي جديد ضرهماهنگ كردن صورت
آنها در  ي برخي از اطلاعات سبب تجديد ارائه ي اشتباه در ارائه ،همچنين در برخي موارد

هاي مالي نشان داده شود كه اين ارقام به عنوان تعديلات سنواتي در صورتسال بعد مي
با توجه به وجود چنين مواردي، در اين تحقيق سعي شد تا با استفاده از مباني . مي شوند

هاي خاص شركت ها موجود و تجزيه و تحليل تجربي به بررسي ارتباط بين ويژگي نظري
دست آمده مشخص شده ه با توجه به نتايج ب. و مبلغ تعديلات سنواتي آنها پرداخته شود

است كه ارتباط مثبت و معناداري بين مبلغ تعديلات سنواتي با بازده سهام شركت ها وجود 
-سنواتي شركت تكه مبلغ تعديلاتوان بيان كرد دست آمده مي هب ي در راستاي نتيجه. دارد

. گيري هاي كاربران مؤثر استها از ديد بازار حاوي بار اطلاعاتي بوده و بر تصميم
ها و رقم تعديلات ي شركتكه ارتباط مثبت و معناداري بين اندازه همچنين، نتايج نشان داد

دست آمده در ه ب ي خلاف نتيجهآمده نيز بر ه دستب ي سنواتي آنها وجود دارد كه نتيجه
دست آمده مي توان بيان كرد با توجه ه ب ي در راستاي نتيجه. است) 1384(تحقيق سجادي

ماليات آنها  ي ها مربوط به هزينهاينكه رقم قابل توجه اي از تعديلات سنواتي شركتبه 
     بيشتري نيز پرداختهاي ماليات به مراتب هاي بزرگتر هزينهاست و همچنين، شركت

سوي شركت و  هاي مالياتي موجود بين ماليات پرداختي ازدر نتيجه اختلاف  مي كنند،
در سال هاي بعد مشخص مي شود، زياد است كه اين  ماليات قطعي تعيين شده كه معمولاً

  . رقم در تعديلات سنواتي سال هاي بعد منظور مي شود
  
  
  
  



  

  

  

  

  

  

    
 ها و تعديلات سنواتي آنهاها و تعديلات سنواتي آنهاها و تعديلات سنواتي آنهاها و تعديلات سنواتي آنهاهاي خاص شركتهاي خاص شركتهاي خاص شركتهاي خاص شركتي بين ويژگيي بين ويژگيي بين ويژگيي بين ويژگيرابطهرابطهرابطهرابطه        /  74

 

  

   پيشنهادهاي تحقيق - 10
  :پيشنهادهاي زير را مي توان بيان كرد ،دست آمدهه نتايج ب در راستاي

واتي آنها ها و تعديلات سناط معناداري بين بازده سهام شركتبا توجه به اينكه ارتب
اطلاعات مالي به بازار  ي ها در تهيه و ارائهمديران شركت شودوجود دارد، پيشنهاد مي

ارقام ارائه شده در صورت هاي مالي هرچه سطح خطاي  ، زيراداشته باشنددقت كافي 
شود كه به دنبال آن، واكنش منفي بازار را ها نيز كاسته ميتر باشد، از قابليت اتكاي آنبيش

ها ارتباط مستقيمي با رقم شركت ي ، با توجه به اينكه اندازههمچنين. در پي خواهد داشت
از  منابع بيشتريتر كه ي بزرگهاشركت ود مديرانشتعديلات سنواتي آنها دارد، توصيه مي

ليت پاسخگويي خود بيشتر پايبند بوده و در بر مسؤو  دهند،را به خود اختصاص ميبازار 
 .اطلاعات مالي مورد نياز سرمايه گذاران دقت لازم و كافي را اعمال نمايند ي تهيه و ارائه

شود تا با بررسي ميزان رقم تعديلات به سرمايه گذاران نيز توصيه مي ،افزون بر اين  
توجه كرده و رقم آن را در چارچوب تصميم  بيش از پيش  و همچنين علت آن،سنواتي 

  . گيري هاي خود لحاظ نمايند
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