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 مقدمه  -1

از يك طرف با هدف . مديريت هرساله سود شركت را براي دو هدف تهيه مي نمايد
گزارشگري مالي و مطابق با اصول پذيرفته شده و عمومي حسابداري و از طرف ديگر به 

مطابق با بخش . با قانون ماليات هاي مستقيم منظور تعيين ماليات بردرآمد شركت و مطابق
نامه  صلاحيه آئيناز تصويبنامه ا 18قانون ماليات هاي مستقيم در امريكا و ماده  446

قانون ماليات هاي مستقيم در ايران، سود مشمول ماليات برمبناي 95 ادهم 2تبصره 
  .و در نتيجه برمبناي تعهدي تهيه مي گردد"استانداردهاي حسابداري"

رغم اين، مديران،زماني روش هاي انتخاب شده براي اهداف مالياتي را براي  علي 
. گزارشگري مالي و بالعكس،بكار مي برند كه منافع اين كار، بيشتر از هزينه هاي آن باشد
 از جمله منافع اين كار، اجتناب از رسيدگي هاي اضافي و جرايم احتمالي از طرف سازمان

نيز 1اما اين همخواني رويه ها ممكن است هزينه هاي غيرمالياتي. مالياتي خواهد بود
براي موجودي ها ممكن است  FIFOدربرداشته باشد، به عنوان نمونه، بكارگيري روش 

منجر به كمتر نشان دادن سود و در نتيجه، ماليات مورد نظر شود كه مزيت يا منافع اين امر، 
اما در مقابل، سود كمتر از ديدگاه اعتبار . دنگهداري وجه نقد بيشتر براي شركت خواهد ش

دهندگان شركت ممكن است هزينه بهره بالاتري را براي شركت به دنبال داشته باشد 
نتيجه بكارگيري و مد نظر قرار دادن منافع و هزينه هاي مذكور از طرف . 2)1996كلويد، (

شده در صورت سود و بين سود قبل از ماليات گزارش ) تفاوت(اختلاف مديريت منجر به 
 .4)2001ميلز، (خواهد شد) 3اختلاف دفتري ماليات(زيان و سود مشمول ماليات 

 پيشينه پژوهشمباني نظري و  -2

در ادبيات حسابداري مالي ادعا مي شود اختلاف دفتري ماليات مي تواند  
ت به به عنوان نمونه، نسبت سود قبل از ماليا. اطلاعاتي را درباره سود جاري ارائه دهد

 باشد 6يا حسابداري متهورانه5سود مشمول ماليات مي تواند معياري از محافظه كاري
يا  8)2000، بماردپالپو و (، يا اينكه نشانه اي از امكان تقلب7)1999روسين و جانسون، (

بنابراين، اختلاف دفتري . باشد 9)2001پنمان،(معياري جهت تشخيص دستكاري هزينه ها
بليلوك و (انه اي از كيفيت پايين سود حسابداري گزارش شده ماليات مي تواند نش

. 11)2009داليوال،( و هزينه تامين سرمايه بالاتر باشد10)2005، هانلون،2012همكاران 
زماني كه اختلاف دفتري ماليات بالا باشد ارتباط بين سود و بازده نيز ضعيف تر خواهد 

 .12)2000جوز و همكاران، (بود
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مورد  برگيرنده اطلاعات در ين ادعا كه اختلاف دفتري ماليات درفرض پشتوانه ا 
سود جاري مي باشد، اين است كه اختلاف دفتري ماليات كمتر مي تواند نشان دهنده 

يا به عبارت ديگر، مديريت  )معوقات(كمتر مدير در فرايند محاسبه اقلام تعهدي  13اختيار
در حقيقت، اختلاف ). 2005 هانلون، 2012بليلوك و همكاران (سود باشد و بالعكس

فيليپ و (مي باشد14اختياري )معوقات(دفتري ماليات، نماينده اقلام تعهدي 
از فصل  2-8و بند 16در امريكا2مطابق با بيانيه مفاهيم نظري شماره . 15)2003همكاران،

، ارزش در ايران مالي  گزارشگري نظري  مفاهيم-  حسابداري  پيوست استانداردهاي دوم
بيني كنندگي سود حسابداري به عنوان بخشي از خصوصيت كيفي مربوط بودن در پيش 

 .نظر گرفته است
در چارچوب نظري خصوصيات كيفي سود حسابداري،  )2000( 17جوناس و بلنچت 

بنابراين، . ثبات سود را به عنوان توصيف كننده ارزش پيش بيني سود در نظر گرفته اند
به عبارت ديگر، ثبات سود . شان دهنده كيفيت آن باشدثبات سود حسابداري مي تواند ن

اگر سود از ثبات بيشتري برخوردار . مي باشد 18حسابداري مرتبط با ريسك اطلاعات
باشد اين امر نشان دهنده تداوم بيشتر آن در آينده خواهد بود بنابراين، سرمايه گذاران 

داوم پيدا خواهد داشت نخواهد نگران اين موضوع كه آيا در آينده نيز سود دوره جاري ت
 . 19بود در نتيجه ثبات سود، كاهش دهنده عدم اطمينان براي سرمايه گذار خواهد بود

براين اساس، اين پژوهش اولين تحقيق در ايران مي باشد كه با تقسيم كردن سود  
نماينده اقلام تعهدي (قبل از ماليات به دو بخش، شامل بخش اختلاف دفتري ماليات 

و وارد كردن ) 20نماينده اقلام تعهدي غير اختياري(و بخش باقيمانده اقلام تعهدي ) يارياخت
و جريان وجوه نقد دوره جاري 21دو متغير مذكور بصورت جدا در رگرسيون بين سود آتي

اكساي، (، ثبات بخش اقلام تعهدي غيراختياري )2005فرار مالياتي (و اقلام تعهدي جاري 
علي رغم  .ثبات سود و جريان وجوه نقد را مورد آزمون قرار مي دهد و به تبع آن22)2001

، ويژگي ) 1389رهنماي رودپشتي و همكاران، (اهميت بررسي محتواي اطلاعاتي سود
و اختلاف دفتري ) 1389، نيكومرام و شكاري 1389علوي و همكاران، (هاي كيفي سود 

يقي در اين زمينه در ايران انجام تحق) 2010، هالون 2012بليلوك (ماليات در اين زمينه
با اين وجود، در ادامه و به ترتيب، تعدادي از تحقيقات خارجي انجام شده در . نشده است

 .با اين پژوهش ارائه شده است اين زمينه و تحقيقات داخلي با ارتباط غيرمستقيم
ف در تحقيقي تحت عنوان اجتناب مالياتي، اختلا) 2012( 23بلي لوك و همكاران 

ماليات دفتري موقت مثبت و ثبات سود، مفيد بودن اختلاف ماليات دفتري در علامت دهي 
نتايج تحقيق آنها نشان داد . را مورد آزمون قرار دادند) 2005هانلون، (براي ثبات سود 
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شركت هايي كه همزمان داراي اقلام تعهدي مثبت بالا و اختلاف ماليات دفتري بالا باشند، 
هايي كه همزمان داراي اقلام تعهدي مثبت بالا و اختلاف ماليات دفتري نسبت به شركت 

اما اين نتيجه زماني . پايين باشند داراي سود و اقلام تعهدي با ثبات كمتري خواهند بود
درست خواهد بود كه اختلاف ماليات دفتري بالا ناشي از مديريت سود باشد درحاليكه اگر 

تعويق يا كاهش در ( 24زي مالياتي، يعني اجتناب مالياتياختلاف مذكور با هدف برنامه ري
 .باشد، برعكس، منجر به ثبات بالاتر سود و اقلام تعهدي خواهد شد) پرداخت ماليات

در تحقيق خود تحت عنوان مروري بر تحقيق ماليات، ) 2010(25هانلون و هيتزمن 
ارائه دهنده اطلاعات اعلام مي دارند كه شواهد نشان مي دهد اختلاف دفتري ماليات، 

درمورد سود جاري و آتي شامل ثبات سود و رشد سود آتي مي باشد و بالقوه، نشان 
 .دهنده مديريت سود قبل از ماليات مي باشد

در پژوهش خود تحت عنوان راهبردهاي ) 2009( 26بادراسچر و همكاران 
يد يا عدم تاييد؟ تاي: 28بين منافع مالياتي و ريسك عدم كشف 27مديريت سود و مصالحه

تاثير ويژگي مخصوص شركت را برروي انتخاب بين راهبرد مديريت يا عدم مديريت سود 
در اين رابطه شركت هايي كه خالص زيان . قبل از ماليات مورد ارزيابي و تاييد قرار دادند

اهات دارند، حسابرس با كيفيت بالا دارند يا بيشتردرگير اشتب29عملياتي انتقالي به دوره آتي
 .مي باشند كمتر وارد استراتژي مديريت سود قبل از ماليات مي شوند

در تحقيق خود تحت عنوان ثبات و قيمت گذاري سود، اقلام ) 2005(هانلون  
تعهدي، و جريان وجوه نقد زماني كه شركت ها تفاوت دفتري ماليات بالا دارند، نقش 

معوقات، و جريان وجوه نقد را براي اختلاف دفتري ماليات را در نشان دادن ثبات سود، 
-نتايج تحقيق وي نشان داد كه شركت. يك دوره بعد از اعلام سود مورد ارزيابي قرار داد

سال هاي -سالهاي با اختلاف دفتري ماليات بالا داراي ثبات سود كمتري نسبت به شركت
لام مشخص نيز اين امر حتي بعد از كنترل اق. با اختلاف دفتري ماليات پايين مي باشند

از تقلب و كاهش 30علاوه براين، اختلاف دفتري مالياتي بالا علامتي. وجود خواهد داشت
 .دهنده ثبات سود آتي خواهد بود

در تحقيقي تحت عنوان بررسي رابطه بين كيفيت اقلام ) 1389(علوي و همكاران  
ت اقلام تعهدي و تعهدي و ثبات سود با هزينه سرمايه سهام عادي، به بررسي تاثير كيفي

يافته هاي تحقيق حاكي از تأثير ويژگي . ثبات سود بر هزينه سرمايه سهام عادي  پرداختند
هاي كيفي سود شامل كيفيت اقلام تعهدي و ثبات سود برهزينه سرمايه سهام عادي بوده 

 .است
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 قطعي ماليات مشمول درآمد بين اختلاف موضوع به درپژوهشي)1389(كمالي  
گزارش  قالب در ايران رسمي حسابداران جامعه عضو حسابداران توسط شده تعيين

پرونده  مالياتي امور اداره توسط شده قطعي ماليات مشمول درآمد و مالياتي حسابرسي
 و پرداخت1387 لغايت 1382سال هاي در خراسان مالياتي امور اداره كل مالياتي هاي

 درآمد و مالياتي امور اداره توسط هشد قطعي ماليات درآمد مشمول بين كه گرفت نتيجه
 تفاوت رسمي حسابداران جامعه حسابرس عضو توسط شده تعيين ماليات مشمول

 .دارد وجود معناداري

 ماليات درآمد مشمول بين اختلاف موضوع به پژوهشي در )1387(زاده  عنايتي 
رش گزا قالب در ايران رسمي حسابداران جامعه عضو حسابداران توسط شده تعيين

مالياتي  امور اداره توسط شده تشخيص ماليات مشمول درآمد و مالياتي حسابرسي
 بين استانداردهاي موجود اختلافات اختلاف، اين از جمله دليل كه گرفت نتيجه و پرداخت

 .داند مي مستقيم هاي ماليات قانون و حسابداري
 قانون 272 ماده موفق اجراي در موجود اي مشكلات در مقاله )1385(بيكپور  

 اختلافات ناشي از را موجود اختلافات علل داد و قرار بررسي مورد مستقيم هاي ماليات
 سود و حسابداري سود( مستقيم هاي قانون ماليات و حسابداري استانداردهاي بين

 .دانست )مالياتي

 :است شده نيتدو ريز شرح به قيتحق يها هيفرض ينظر يمبان براساس
 بالا، يدفتر ياتيمال بااختلاف يها شركت در اتيمال از قبل سود يداريپا:اول هيفرض

 يم نييپا يدفتر اتيمال اختلاف با يها شركت در اتيمال از قبل سود يداريپا از كمتر
 .باشد

 يمنف يدفتر ياتيمال اختلاف با يها شركت در اتيمال از قبل سود يداريپا:دوم هيفرض
 نييپا يدفتر اتيمال اختلاف با يها شركت در اتيمال از قبل سود يداريپا از كمتر بالا،

 .باشد يم
 يدفتر ياتيمال اختلاف با يها شركت در يآت سود يتعهد جزء يداريپا: سوم هيفرض
 اختلاف با يها شركت در اتيمال از قبل سود يتعهد جزء يداريپا از كمتر بالا، مثبت

 .باشد يم نييپا يدفتر اتيمال
 يدفتر ياتيمال اختلاف با يها شركت در يآت سود يتعهد جزء يداريپا: چهارم هيفرض

 اختلاف با يها شركت در اتيمال از قبل سود يتعهد جزء يداريپا از كمتر بالا، يمنف
 .باشد يم نييپا يدفتر اتيمال
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 ياتيمال اختلاف با يها شركت در ياتيعمل نقد وجوه انيجر يداريپا: پنجم هيفرض
 اختلاف با يها شركت در ياتيعمل نقد وجوه انيجر يداريپا از كمتر بالا، مثبت يدفتر

 .باشد يم نييپا يدفتر اتيمال
 ياتيمال اختلاف با يها شركت در ياتيعمل نقد وجوه انيجر يداريپا: ششم هيفرض

 اختلاف با يها شركت در ياتيعمل نقد وجوه انيجر يداريپا از كمتر بالا، يمنف يدفتر
 .باشد يم نييپا يدفتر اتيمال

 روش شناسي تحقيق -3

تحقيق حاضر از نظر هدف كاربردي و از نظر نوع روش تحقيق به صورت توصيفي و 
جامعه آماري اين . روش انجام تحقيق به صورت ميداني بوده است. همبستگي خواهد بود

پژوهش، شامل كليه شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زماني 
در اين پژوهش، نمونه گيري با استفاده از روش حذف . است 1389الي  1382

هاي پذيرفته شده در لذا نمونه انتخابي شامل كليه شركت. سيستماتيك انجام شده است
 :بورس اوراق بهادار تهران بوده كه شرايط زير را دارا باشند

 .در بورس اوراق بهادار پذيرفته شده باشند 82تا قبل از ابتداي سال  ·

 .نيز از ليست شركت هاي پذيرفته شده خارج نشده باشند  89ان سال تا پاي ·

 .سال مالي شركت ها پايان اسفند ماه باشد ·

 .اطلاعات مورد نياز اين شركت ها در دسترس باشد ·

شركت هاي سرمايه گذاري و بانك ها به دليل وابسته بودن عملكردشان به ساير  ·
 .موسسات حذف شده اند

شركت  70گرفته شده، تعداد شركت هاي حائز شرايط به  با محدوديت هاي در نظر
اطلاعاتي  هاي مورد نياز از بانكهاي پژوهش، دادهجهت محاسبه متغير. رسيد

هاي موجود در اين بانك در صورت ناقص بودن داده. استخراج شده است» تدبيرپرداز«
اسلامي سازمان  مديريت پژوهش، توسعه و مطالعات«هاي اطلاعاتي، به سايت اينترنتي 

ها و به منظور انجام محاسبات و آماده نمودن داده. مراجعه گرديد» بورس اوراق بهادار
 .استفاده شده است 11تا  تا اس و اكسل همچنين تجزيه و تحليل آن ها، از نرم افزارهاي 

 مدل ها و نحوه محاسبه متغيرهاي پژوهش -3-1

متغير وابسته، . استفاده شده است در اين پژوهش، از مدل هاي رگرسيوني چند متغيره
سود قبل از ماليات سال آتي، متغيرهاي توضيحي شامل اختلاف مالياتي دفتري ، سود قبل 
از ماليات سال جاري، اقلام تعهدي قبل از ماليات سال جاري، جريان نقد عملياتي قبل از 

پژوهش در ادامه، مدل ها و روش هاي محاسبه متغيرهاي . ماليات سال جاري است
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هاي تركيبي استفاده شده و به منظور تعيين ها از دادهجهت آزمون فرضيه. تشريح شده است
ليمر و در صورت انتخاب  Fاز آزمون ) روش تلفيقي يا تابلويي(ها روش تخمين مدل

هاي اثرات ثابت يا اثرات روش تابلويي، از آزمون هاسمن براي انتخاب يكي از روش
، )4(، )3(، )2( در پژوهش حاضر، از مدل هاي رگرسيوني. استتصادفي استفاده شده 

به ترتيب براي آزمون فرضيه هاي اول، دوم و سوم به شرح زير استفاده شده ) 6(و )5(
 .است

          مي باشد) 1(كه بسط يافته مدل ) 2(جهت آزمون فرضيه هاي اول و دوم از مدل 
( و هانلون) 2012(بليلوك و همكاران  كه توسط ) 2001،   اكساي، 31،1996اسلوان( 

 . برده شده است بكار) 2005
PTBI i, t+1 = β0 + β1PTBIi,t + ε i,t )1                                               (

                                
 : كه در آن

PTBI i, t+1 : سود قبل از كسر ماليات شركتi  در پايان سالt+1 
PTBI i, t : سود قبل از كسر ماليات شركتi  در پايان سالt 

بالا ) منفي(سال هاي با  اختلاف دفتري ماليات مثبت -جهت آزمون اينكه آيا شركت
 :تخمين زده شده است) 2(داراي ثبات سود پايين تري مي باشند، مدل 

PTBI i, t+1= β0 + β1LNBTDi,t + β2LPBTD i, t + β3PTBIi,t +  
β4PTBI i,t*LNBTDi,t+β5PTBIi,t*LPBTDi,+εi,t  )2                         (

                                                                   
 :LPBTDو LNBTD نحوه پرتفوي بندي شركت ها جهت اندازه گيري متغيرهاي 

سبه شده براي آنها شركت ها در پايان هر سال مالي بر اساس اختلاف مالياتي دفتري محا
از منفي ترين يا كوچك ترين اختلاف مالياتي دفتري به (بصورت صعودي مرتب شده اند 

، سپس، شركت هاي مذكور به چهار )مثبت ترين يا بزرگ ترين اختلاف مالياتي دفتري
، در اين صورت، پايين ترين چارك، شامل )32چهار چارك(قسمت مساوي تقسيم شده اند

لاترين اختلاف مالياتي دفتري منفي و بالاترين ترين چارك، شامل شركت شركت هاي با با
سال ها تحت  -باقيمانده شركت . هاي با بالاترين اختلاف مالياتي دفتري مثبت  بوده اند

 small( پايين در نظر گرفته شده اند) نسبتا(عنوان شركت هاي با اختلاف دفتري مالياتي 

BTD( .سپس، متغيرهاي مجازي  LNBTDوLPBTD  به شرح زير اندازه گيري شده
 :اند

LNBTD:  در صورتي كه شركت  1متغير مجازي با ارزشi  در پايان سالt  در پايين
 . 0قرار گيرد، در غير اينصورت با ارزش ) اختلاف دفتري مالياتي منفي بالا(33ترين چارك
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LPBTD : در صورتي كه شركت  1متغير مجازي با ارزشi در پايان سال t  در بالا
 0قرار گيرد در غير اينصورت با ارزش ) اختلاف دفتري مالياتي مثبت بالا(34ترين چارك

سال -اگر شركت. مي باشد) 1(متغيرهاي تعريف شده در مدل ) 2(بقيه متغيرها در مدل 
سال با -بالا، ثبات سود كمتري نسبت به شركت) منفي(با تفاوت دفتري ماليات مثبت 

فرضيه اول ) β4 )0<β5> 0يات پايين داشته باشد در اين صورت، اگر تفاوت دفتري مال
 .  رد نخواهد شد) فرضيه دوم(

سال هاي با -به منظور آزمون دقيق تر اين ادعا كه علت كمتر بودن ثبات در شركت
بالا ناشي از اقلام تعهدي اختياري مي باشد، رقم سود ) منفي(تفاوت دفتري ماليات مثبت 

م تعهدي قبل از ماليات و جريان وجوه نقد قبل از ماليات تقسيم گرديد و به دو بخش اقلا
 :استخراج گرديد) 4(و به دنبال آن مدل ) 3(، مدل )2(و مدل ) 1(همانند مدل 

PTBI I, t+1 = β0 + β1PTCFi,t +β2 PTACCi,t+ ε I,t )3                         (

                             
 :ي كهبه گونه ا

:PTACCi,t  اقلام تعهدي قبل از ماليات شركتi  در پايان سالt  كه مابه التفاوت سود
 .قبل از ماليات و جريان نقد عملياتي قبل از ماليات تقسيم بر جمع دارايي ها مي باشد

PTCFi,t : جريان هاي نقد عملياتي شركتi  در پايان سالt  در صورت جريان گردش
 .وجوه نقد

PTBI i, t+1 = β0 + β1LNBTDi,t + β2 LPBTD i, t + β3PTCFi,t + β4 
PTCFi,t*LNBTDi,t+β5PTCFi,t*LPBTD i,+ β6PTACCi,t + β7 

PTACC i,t*LNBTDi,t+β8 PTCF i,t*LPBTDi,εi,t )4(                         

) 3(و مدل ) 2(، مدل )1(متغيرها همان متغيرهاي تعريف شده در سه مدل ) 4(در مدل 
سال هاي -نشان دهنده ثبات اقلام تعهدي براي شركت β7ضريب ) 4(در مدل . مي باشد

-نشان دهنده ثبات اقلام تعهدي  براي شركت  β8با اختلاف دفتري ماليات مثبت بالا و 
سال هاي با اختلاف -اگر شركت. سال هاي با اختلاف دفتري ماليات منفي بالا مي باشد

لا با ثبات اقلام تعهدي كمتر، همبستگي داشته باشد در با) منفي(دفتري ماليات مثبت 
 . و به ترتيب، فرضيه سوم و فرضيه چهارم رد نخواهد شد β8>0و  β7>0اينصورت 

نشان  β6نشان دهنده ثبات جريان وجوه نقد عملياتي و  β3ضريب ) 4(در مدل  
نشان ) 1386، ، زاهدي1996اسلوان، (ادبيات تحقيق . دهنده ثبات اقلام تعهدي مي باشد

داده كه ثبات اقلام تعهدي كمتر از ثبات جريان وجوه نقد عملياتي مي باشد، به عبارت 
تفاوت ثبات ) درصورت وجود(نشان دهنده ) β5( Β4متغير)4(در مدل  .β3< β6: ديگر

) منفي(سال هاي با اختلاف دفتري ماليات مثبت -جريان وجوه نقد عملياتي براي شركت
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، گراهام و 1997، 34بورگاستالر و ديپو(راساس ادبيات تحقيق ب. بالا مي باشد
مديريت به منظور مديريت سود اقدام به مديريت جريان وجوه نقد ) 35،2004همكاران

خواهد نمود زيرا جريان جوه نقد كمتر، مورد موشكافي مراجع تدوين كننده مقررات و 
و در اينصورت، به   β5>0و   β4>0بنابراين، انتظار مي رود . حسابرسان قرار مي گيرد

 .ترتيب، فرضيه پنجم و فرضيه ششم رد نخواهد شد
 پژوهشيافته هاي  -4

 يافته هاي توصيفي پژوهش -4-1
در اين بخش به تجزيه و تحليل آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش و نتايج بدست آمده از 

آماره آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش شامل .برآورد مدل هاي پژوهش پرداخته شده است
مقدار .  هاي حداقل مشاهدات، حداكثر مشاهدات، ميانگين و انحراف معيار ارائه شده است

ميانگين، به عنوان اصلي ترين شاخص مركزي براي متغير سود قبل از كسر ماليات برابر با 
انحراف معيار . ها حول اين نقطه تمركز يافته انداست كه نشان مي دهد بيشتر داده182/0

يكي از مهمترين پارامترهاي پراكندگي براي متغير سود قبل از كسر ماليات برابر با  به عنوان
 .است 205/0

 

 

 

 

 آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش: 1نگاره 
 انحراف معيار ميانگين حداكثر حداقل نام متغير

 205/0 182/0 212/7 -046/4 سود قبل از كسر ماليات
 637/0 -093/0 84/4 -58/1 بازده غيرعادي

 430/0 160/0 5373/6 -6538/2 جريان نقد عملياتي قبل از ماليات
 400/0 041/0 38/4 -63/5 اقلام تعهدي قبل از ماليات

 يافته هاي پژوهش: منبع

 هاي پژوهش نتايج آزمون فرضيه -4-2
هاي نرمال بودن متغير وابسته، همساني ها، مستلزم برقراري فرضانجام آزمون فرضيه

زيرا در صورت عدم برقراري، نتايج بدست آمده قابليت . همبستگي است واريانس و خود
پس از اطمينان از برقراري . شوداتكا ندارند و اين امر موجب استنتاج هاي غلط مي

 . هاي پژوهش پرداخته شده استفروض رگرسيون، به آزمون فرضيه
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 نتايج آزمون فرضيه اول و دوم -4-2-1
اما قبل از . استفاده گرديد) 2(دوم از مدل رگرسيوني  براي آزمون فرضيه اول و فرضيه

آن رابطه بين سود قبل از كسر از ماليات دوره آتي با سود قبل از كسر ماليات دوره جاري 
ليمر  Fنتايج آزمون  براساس).2005هالون، (مورد آزمون قرار گرفت) 1(براساس مدل 

تابلويي در برآورد آن دو مدل،  از روش داده هاي) 2(و مدل ) 1(بصورت جدا براي مدل 
نتايج آزمون هاسمن از روش اثرات ثابت براي دو مدل مذكور  اساس بر و استفاده شد

چون تمام متغيرهاي پژوهش از نظر آماري معني دار هستند، مشكل  .استفاده گرديد
و نگاره ) 2(با توجه به نگاره). 1386گجراتي، (همخطي زماني نيز وجود نخواهد داشت 

درصد بوده و لذا كل هر  5بوده كه كمتر از  000/0برابر با  Fسطح معني داري آماره ) 3(
در نگاره  )1(مدل رگرسيوني خلاصه نتايج برآورد . دو مدل برآورد شده معني دار است

) 3(و نگاره ) 2(با توجه به نگاره .ارائه شده است) 3(در نگاره ) 2(و مدل رگرسيوني ) 2(
برابر با ) 2(و مدل ) 1(ضريب  تعيين تعديل شده، به ترتيب، براي مدل  مشاهده مي شود كه

از ) 2(درصد در مدل  91و ) 1(درصد در مدل 56است كه نشان مي دهد  91/0و  56/0
) 1(تغييرات سود قبل از ماليات سال آتي از طريق متغيرهاي توضيحي در مدل رگرسيوني 

 .تتوضيح داده شده اس) 2(و در مدل رگرسيوني 

 )1(نتايج برآورد مدل رگرسيوني : 2نگاره 

PTBI i, t+1 = β0 + β1PTBIi,t + ε i,t 

 tاحتمال آماره  tآماره  ضريب نماد متغير نام متغير

 β0 1/0 03/9 001/0 عرض از مبدأ
 PTBI 38/0 8/7 001/0 سود قبل از ماليات

R2ضريب تعيين 
 F 86/61آماره  56/0 

 0000/0 سطح اهميت  
 يافته هاي پژوهش: منبع

براساس فرضيه اول، پايداري سود قبل از ماليات در شركت هاي با اختلاف مالياتي 
دفتري مثبت بالا، كمتر از پايداري سود قبل از ماليات در شركت هاي با اختلاف ماليات 

 PTBI i,t قبل از اين بيان گرديد كه انتظار مي رفت ضريب متغير. دفتري پايين مي باشد

*LNBTDi,t  يعني ،β4 0(در سطح معناداري مورد نظر معنادار و منفي باشد<β4 .( نگاره
% 95و در سطح معناداري ) -08/0(نشان مي دهند مقدار ضريب مذكور منفي بوده ) 3(

 .بنابراين، فرضيه اول رد نخواهد شد. معنادار مي باشد
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اليات در شركت هاي با همچنين، براساس فرضيه دوم، پايداري سود قبل از م      
اختلاف مالياتي دفتري منفي بالا، كمتر از پايداري سود قبل از ماليات در شركت هاي با 

 PTBIدر اينجا نيز انتظار مي رفت ضريب متغير . اختلاف ماليات دفتري پايين مي باشد

i,t*LPBTDi,t يعني ،β5 0(، منفي بوده و معنادار باشد<β5 .(همانگونه كه در نگاره )3 (
مي باشد و در سطح  -56/0مشاهده مي شود مقدار ضريب مذكور برابر با مقدار منفي 

 .بنابراين، فرضيه دوم نيز رد نمي گردد. نيز معنادار بوده است% 95معناداري 

 )2(نتايج برآورد مدل رگرسيوني : 3نگاره 
PTBI i, t+1 = β0 + β1LNBTDi,t + β2  LPBTD i, t + β3PTBIi,t 
+ β4 PTBI i,t*LNBTDi,t+   β5 PTBI i,t*LPBTD i, + ε i,t 

 tاحتمال آماره  tآماره  ضريب نماد متغير نام متغير
 β0 12/0 35/4 000/0 عرض از مبدأ

LNBTD 24/0 42/4 0086/0 
LPBTD 0052/0 87/2 05/0 

 PTBI 06/0- 16/2- 001/0 سود قبل از ماليات
PTBI *LNBTD 08/0- 43/3- 0068/0 
PTBI *LPBTD 56/0- 89/5- 001/0 

Rضريب تعيين 
2

 F 67/17آماره  91/0 
 F 0000/0معناداري آماره   

PTBI i, t+1 = β0 + β1LNBTDi,t + β2  LPBTD i, t + β3PTBIi,t 
+ β4 PTBI i,t*LNBTDi,t+   β5 PTBI i,t*LPBTD i, + ε i,t 

 tه احتمال آمار tآماره  ضريب نماد متغير نام متغير

 β0 12/0 35/4 000/0 عرض از مبدأ
LNBTD 24/0 42/4 0086/0 
LPBTD 0052/0 87/2 05/0 

 PTBI 06/0- 16/2- 001/0 سود قبل از ماليات
 يافته هاي پژوهش: منبع

 نتايج آزمون فرضيه سوم، چهارم، پنجم و ششم -4-2-2
براي برآورد . استفاده شد) 4(و) 3(براي آزمون اين فرضيه ها از مدل هاي رگرسيوني 

 000/0ليمر  Fليمر نشان مي دهد كه احتمال آماره  F، نتايج آزمون )4(و مدل ) 3(مدل 
استفاده ) 4(و ) 3(لذا از روش داده هاي تابلويي در برآورد مدل هاي رگرسيوني . است
به ترتيب، در نگاره ) 4(و مدل رگرسيوني ) 3(خلاصه نتايج برآورد مدل رگرسيوني . شد

سطح معني داري آماره ) 5(و نگاره ) 4(با توجه به نگاره. ارائه شده است) 5(ره و نگا) 4(
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F  درصد بوده و لذا كل هر دو مدل برآورد شده معني دار  5بوده كه كمتر از  000/0برابر با
همچنين با توجه به نتايج اين دو نگاره، متغيرهاي پژوهش از نظر آماري معني دار . است

R(ضريب تعيين. د هم خطي بين متغيرهاي پژوهش وجود نداردهستند و احتمال وجو
نيز ) 2

) 4(و مدل) 3(مشاهده مي شود كه به ترتيب براي مدل ) 5(و نگاره ) 4(با توجه به نگاره 
درصد تغييرات سود  91درصد و  94مي باشد كه نشان مي دهد  92/0و  94/0برابر با 

توضيح داده ) 4(و مدل رگرسيوني ) 3( قبل از ماليات سال آتي از طريق مدل رگرسيوني
 . شده است

 )3(نتايج برآورد مدل رگرسيوني : 4نگاره 

PTBI i, t+1 = β0 + β1PTCFi,t + β2 PTACCi,t+ ε i,t 

احتمال آماره  tآماره  ضريب نماد متغير نام متغير
t 

 β0 1/0 54/8 001/0 عرض از مبدأ
جريان نقد عملياتي قبل از 

 PTCF 39/0 07/8 001/0 ماليات

 PTACC 45/0 30/8 001/0 اقلام تعهدي قبل از ماليات
Rضريب تعيين 

2
 F 75/34آماره  94/0 

 F 000/0معناداري آماره   
 يافته هاي پژوهش: منبع

براي ضريب متغير اقلام تعهدي  tمشاهده مي شود كه احتمال آماره ) 4(با توجه به نگاره 
 5است كه از 001/0، جريان نقد عملياتي قبل از مالياتير قبل از ماليات و همچنين متغ

درصد كمتر بوده كه بيانگر وجود رابطه معني دار بين اقلام تعهدي قبل از ماليات سال 
همچنين، . با سود قبل از ماليات سال آتي است جريان نقد عملياتي قبل از مالياتجاري و 

جريان نقد از ماليات و همچنين متغيربا توجه به ضريب مثبت متغير اقلام تعهدي قبل 
از ماليات مي توان نتيجه گرفت كه، متغير اقلام تعهدي قبل از ماليات و عملياتي قبل 

همچنين متغيرجريان نقد عملياتي قبل ازماليات با سود قبل از ماليات سال آتي رابطه 
 . مستقيم دارد
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 )4(نتايج برآورد مدل رگرسيوني : 5نگاره 
PTBI i, t+1 = β0 + β1LNBTDi,t + β2 LPBTD i, t+ β3PTCFi,t + β4PTCFi,t*LNBTDi,t+ 
β5 PTCF i,t*LPBTD i, + β6PTACCi,t +β7 PTACC i,t*LNBTDi,t+ 
β8PTCFi,t*LPBTD i,  ε i,t 

 نام متغير
نماد 
 متغير

 tاحتمال آماره  tآماره  ضريب

 β0 11/0 85/7 000/0 عرض از مبدأ
LNBTD 014/0 13/2 0265/0 
LPBTD 05/0- 15/3- 017/0 

 PTCF 028/0 62/4 000/0 جريان نقد عملياتي قبل از ماليات
PTCF*LNBTD 16/0- 79/2- 043/0 
PTCF*LPBTD 28/0 87/3 000/0 

 PTACC 33/0 44/4 000/0 اقلام تعهدي قبل از ماليات
PTACC*LNBTD 21/0- 96/3- 003/0 
PTACC*LPBTD 19/0- 74/4- 001/0 

Rضريب تعيين 
2

 F 40/11آماره  92/0 
 F 0000/0معناداري آماره   

 يافته هاي پژوهش: منبع

، متغيرهاي پژوهش از نظر آماري معني دار هستند و احتمال )5(با توجه به نتايج نگاره 
 Fهم چنين سطح معني داري آماره .وجود هم خطي بين متغيرهاي پژوهش وجود ندارد

 .درصد بوده و لذا كل مدل برآورد شده معني دار است 5بوده كه كمتر از  000/0برابر با 
براساس فرضيه سوم، پايداري جزء تعهدي سود آتي در شركت هاي با اختلاف  

مالياتي دفتري مثبت بالا، كمتر از پايداري سود قبل از ماليات در شركت هاي با اختلاف 
بل از اين بيان گرديد جهت آزمون فرضيه همانگونه كه ق. ماليات دفتري پايين مي باشد

مقدار ضريب ) 5(با توجه به نگاره ). β6>0(كمتر از صفر باشد β7سوم انتظار مي رفت 
براي آن كمتر  tبوده  و احتمال آماره ) -21/0( ، منفي β6يعني  PTACC*LNBTDمتغير 

و  PTACC*LNBTDدرصد بوده كه بيانگر وجود رابطه معني دار بين متغير مستقل  5از 
 .سال آتي است و فرضيه سوم رد نخواهد شد سود قبل از ماليات

فرضيه چهارم بيان مي دارد كه پايداري جزء تعهدي سود در شركت هاي با  
اختلاف مالياتي دفتري منفي بالا، بيشتر از پايداري سود قبل از ماليات در شركت هاي با 

كمتر از صفر  β8اينجا نيز انتظار مي رفت  در. اختلاف ماليات دفتري منفي پايين مي باشد
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، β8، يعني PTACC*LPBTDمقدار ضريب متغير ) 5( با توجه به نگاره). β8>0(باشد
درصد بوده كه مجددا بيانگر  5براي آن كمتر از  tبوده  و احتمال آماره ) -19/0(منفي 

سود قبل  و PTACC*LPBTDوجود رابطه معني دار بين متغير مستقل مورد نظر، يعني 
 .سال آتي است و در نتيجه فرضيه چهارم رد نخواهد شد از ماليات

در فرضيه پنجم اعلام شده پايداري جريان وجوه نقد عملياتي در شركت هاي با  
اختلاف مالياتي دفتري مثبت بالا، بيشتر از پايداري سود قبل از ماليات در شركت هاي با 

كمتر از  β4مجددا پيش بيني انجام شده اين بود كه. اختلاف ماليات دفتري پايين مي باشد
نشان مي دهد مقدار ضريب مذكور براي متغير ) 5(نگاره ). β4>0(صفر باشد

PTCF*LNBTD  بوده  و احتمال آماره )  -16/0( منفيt  درصد  5براي آن كمتر از
ل سود قبو  PTCF*LNBTDدر اينصورت، بين متغير مستقل مورد نظر، يعني . بوده است
در اينصورت فرضيه پنجم رد . رابطه معنادار وجود دارد% 95سال آتي، در سطح  از ماليات

 .نخواهد نمي شود
همان گونه كه در بخش فرضيه ها بيان گرديد طبق فرضيه ششم، پايداري جريان  

وجوه نقد عملياتي در شركت هاي با اختلاف مالياتي دفتري منفي بالا، بيشتر از پايداري 
انتظار مي فت . از ماليات در شركت هاي با اختلاف ماليات دفتري پايين مي باشد سود قبل

مشاهده مي شود مقدار اين ضريب براي ) 5(در نگاره ). β5>0(كمتر از صفر باشد β5كه 
 5براي آن كمتر از  tبوده  و احتمال آماره )  28/0( مثبت  PTCF*LPBTDمتغير 

و  PTCF*LPBTDغير مستقل مورد نظر، يعني در اينصورت، بين مت. درصد بوده است
علي . رابطه معنادار وجود دارداست% 95سال آتي، در سطح معناداري  سود قبل از ماليات

 .رغم اين، به علت مثبت بودن مقدار ضريب مذكور فرضيه پنجم رد خواهد شد
 هانتيجه گيري وپيشنهاد -5

مي دهد براي شركت هاي با  همان گونه كه نتايج  آزمون پنج فرضيه اول تحقيق نشان
بالا، در مقايسه با شركت هاي با اختلاف ماليات ) منفي( اختلاف مالياتي دفتري مثبت

دفتري پايين، به ترتيب، سود قبل از ماليات، جزء تعهدي سود آتي، و جريان وجوه نقد 
ي بالا از پايداري كمتر عملياتي فقط براي شركت هاي با اختلاف مالياتي دفتري مثبت

نتايج اين پنج فرضيه، سازگار با مباني نظري و مشابه نتايج پژوهش . برخوردار مي باشد
اما براساس نتايج آماري فرضيه ششم، پايداري جريان وجوه نقد . است) 2005(هانلون

عملياتي در شركت هاي با اختلاف مالياتي دفتري منفي بالا، كمتر از پايداري جريان وجوه 
 كت هاي با اختلاف ماليات دفتري پايين نمي باشدنقد عملياتي در شر
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 يشنهادهاي مبتني بر يافته هاي پژوهشپ -5-1
به علت مربوط بودن اطلاعات اختلاف دفتري مالياتي بالا در مورد پايداري عملكرد  ·

 .سود شركت ها، شركت ها افشاي بيشتري از ارقام مالياتي خود ارائه دهند

خود به ارقام مالي مربوط به ماليات همچون سرمايه گذاران در تصميم گيري هاي  ·
 . دارايي ها يا بدهي هاي مالياتي ايجاد شده توجه نمايند

سال هاي با اختلاف دفتري  –با توجه به امكان وجود مديريت سود براي شركت  ·
 .ماليات بالا، حسابداران رسمي در ارزيابي ريسك،اين موضوع را مد نظر خود قرار دهند

 اي پژوهش هاي آتي پيشنهادهايي بر -5-2

اين پژوهش در سطح كل شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  ·
مي توان با تفكيك شركت ها بر اساس صنعت، اختلاف دفتري ماليات . انجام شده است

 .مورد تجزيه و تحليل قرار داد

سال  6در اين پژوهش به دليل محدوديت هاي موجود در جمع آوري اطلاعات،  ·
پيشنهاد مي شود در . راي محاسبه ي داده هاي پژوهش و آزمون فرضيه ها استفاده گرديدب

 .پژوهش هاي آتي از دوره هاي زماني طولاني تري استفاده گردد

 :يادداشت ها
25. Hanlon and    
S.Heitzman 
26. Badertscher et al 
27.Trade-off 
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32.Quintile 
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Dichev 
34. Graham et al 

13.Discretion 
14.Discretionary 
accruals 
15. Phillips et al. 
16. FASB No. 2 
17. Jonas and Blanchel 
18.Information risk 
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accruals 
21.Future earnings 
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24.Tax avoidance 
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2.Cloyd 
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4. Mills 
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