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هاي معاملات غیر نقدي و غیرعملیاتی با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت
  کنندگی اندازه موسسه حسابرسینقش تعدیل با تأکید بر مالی

  زهره حاجیها

  دانشیار حسابداري، واحد تهران شرق، دانشگاه آزاد اسلامی، تهران، ایران

  عادله آزادزاده

  دانشگاه آزاد اسلامی، واحد بجنورد، بجنورد، ایران. ،باشگاه پژوهشگران و نخبگانارشد حسابداري ، کارشناس

  چکیده
قابلیت  نقدي و غیرعملیاتی با اشخاص وابسته بابه بررسی رابطه بین معاملات غیر این پژوهش

 پردازد.یکنندگی اندازه موسسه حسابرسی ممقایسه اطلاعات حسابداري با تأکید بر نقش تعدیل

کنند تا اطلاعات هاي حسابداري را انتخاب میروش هاي داراي معاملات با اشخاص وابسته،شرکت

 هاي هم صنعتشان داشته باشند و از کشفقابلیت مقایسه کمتري نسبت به شرکت شان،حسابداري

رسیون رگ هاي پژوهش ازجلوگیري کنند. براي آزمون فرضیه معاملات غیرقانونی با اشخاص وابسته

بین کل معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه  نتایج نشان داد چند متغیره استفاده شده است.

نتایج نشان داد که  هاي بیشتراما در آزمون هاي مالی ارتباط مثبت و معناداري وجود دارد؛صورت

عناداري رتباط مثبت و مهاي مالی انقدي با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت بین معاملات غیر

هاي وجود دارد. بین معیار دوم معاملات غیرعملیاتی با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت

نهایت، ارتباطی بین نوسان در ارزش کل معاملات  در مالی نیز ارتباط منفی و معناداري وجود دارد.

اندازه موسسه حسابرسی نیز بر هاي مالی وجود ندارد و با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت

  هاي مالی تاثیر معناداري ندارد.رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت

  

نقدي و غیرعملیاتی با اشخاص  معاملات غیر هاي مالی،قابلیت مقایسه صورت واژگان کلیدي:

  اندازه موسسه حسابرسی. وابسته،
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  مقدمه -1

گذاران از اهمیت بسزایی گذاران شرکت و قانونطلاعات حسابداري براي سرمایهقابلیت مقایسه ا

ها در رویدادهاي اقتصادي مشابه، ارقام حسابداري یابد که شرکتبرخوردار است و زمانی افزایش می

موجب ی که بههایبه رویداد »معاملات با اشخاص وابسته« ).6؛20161،چرکپ( مشابهی را ارائه کنند

نکه گیرد، بدون توجه به ایانتقال منابع، خدمات کاري یا تعهداتی بین اشخاص وابسته صورت میآن 

). ماهیت اصلی معاملات با اشخاص 278؛20162،یکاردي(ر کنداشاره می، پولی مطالبه شده باشد

 عوابسته پیچیده است به دلیل اینکه چنین معاملاتی در شرایطی متفاوت از معاملات واقعی به وقو

هان کردن و پن هاي قانونیپیوندند. مدیریت، معاملات با اشخاص وابسته را جهت سرپیچی از کنترلمی

که یکی از پیامدهاي آن مدیریت طوريبه ،دهدعملکرد واقعی اقتصادي شرکت از ذینفعانشان انجام می

الی شرکت کاهش هاي مدرباره عملکرد و اعتبار صورترا گذاران باشد که اعتماد سرمایهسود می

براي افزایش سرمایه اضافی در آینده با مشکل مواجه  مدیران اجرایی شرکت که سرانجامدهد می

و  کاريیبا اشخاص وابسته، مخف همعامل کهییازآنجا ).295؛2013و همکاران، 3(هوانگ خواهند شد

یل به انتخاب تماداراي معاملات با اشخاص وابسته،  يهاشرکت کند،یتسهیل م را تقلب مالی

ر ساینسبت به  يقابلیت مقایسه کمتر مالی دارند که از تولید اطلاعات ي حسابداري وهاروش

وسط تامکان تشخیص معاملات غیرقانونی با اشخاص وابسته تا  ي مشابه برخوردار باشدهاشرکت

 د.خودداري نماینتوسط سایر ذینفعان  نظارتهرگونه  از و یا یابدو مالیات کاهش  شودحداقل دولت 

معاملات با اشخاص وابسته هم از منظر قانونی و هم از منظر استانداردهاي حسابداري و حسابرسی 

براي  مشابه يهاشرکتاطلاعات مالی کنندگان اغلب از نظارت سوي دیگر، ازحائز اهمیت است. 

و  4انگکنند (کیبا اشخاص وابسته استفاده م یرمنصفانهو غ یرقانونیکشف معاملات غ

آیا بین معاملات با اشخاص  شودبنابراین این موضوع ضرورت دارد که بررسی ؛ )2؛2016همکاران،

شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذي هاشرکتمالی در  هايصورتوابسته و قابلیت مقایسه 

ه ادي خود مقایسارتباط وجود دارد؟ چرا که انتظار بر این است که این معاملات به دلیل جنبه غیر ع

پذیري گزارشگري مالی را مورد مخاطره قرار داده و شرکت را از شرکت هاي هم صنعت خود 

و محتواي این معاملات هم خود به تنهایی حائز اهمیت  متفاوت و متمایز می نماید. از سوي دیگر نوع

 بانه را داشتهاست. اینکه مدیریت از طریق کدام نوع معاملات قصد انجام فعالیت هاي فرصت طل

ابلیت ق یرعملیاتی با اشخاص وابسته،غو  است. سوال مهم بعدي این است که آیا معاملات غیر نقدي

و در نهایت آیا وجود موسسه حسابرسی بزرگ ممکن  کاهش می دهد؟ مالی را هايصورتمقایسه 

ور مؤسسات حضشود؛ یعنی آیا  است بدلیل نقش نظارتی بیشتر باعث تاثیرگذاري بر این رابطه ها

 هايورتصحسابرسی بزرگ و باکیفیت بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 

وزه یقات اندکی در این حتحق مالی، هايصورتیرغم اهمیت قابلیت مقایسه عل مالی تاثیرگذار است؟

 رب اثرگذار عواملشناخت کامل از یت بررسی این موضوع در آن است که اهم صورت گرفته است.
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کنندگان نیتدوو  گذارانقانونیژه معاملات با اشخاص وابسته به وبه مالی، هايقابلیت مقایسه صورت

مک هایشان کگیريیمتصم راستاي کنندگان از اطلاعات مالی دراستفادهو  استانداردهاي حسابداري

 نظري مبانی و پیشینهادامه،  در این امر از طریق نتایج این پژوهش میسر خواهد شد. که خواهد نمود

 مبانی و مسئله از برگرفته هايفرضیه و روش پژوهش همچنین و موضوع با مرتبط هايپژوهش

 نتایج به توجه با پایان در و مطرح هافرضیه نتایج آزمون درنهایت، شود.می بیان پژوهش نظري

پیشنهادها  ذکر با و گیردمی صورت گیرينتیجه شده،پیشینه مطرح و نظري مبانی ها،فرضیه آزمون

  .رسدمی پایان به هامحدودیت و

   مبانی نظري و توسعه فرضیه ها -2

تا سود  کندیهاي مشابه هم صنعت این امکان را فراهم ماقتصادي مشترك در شرکت عواملوجود 

مخصوص  عوامل کهی، درحالیابدو قابلیت مقایسه افزایش  باشد یسهمقاقابل یآسانها بهاین شرکت

د دهنهاي افشا، قابلیت مقایسه را کاهش میهاي مالی و عملیاتی و سیستمشرکت مانند ویژگی

کند تا کمک می گذارانیهبه سرما یسهمقاهاي مالی قابل). صورت3؛2017و همکاران، 5یب(حب

و  6وفرانکي (د نمایندهاي کمتر درك و ارزیابی عملکرد شرکت را با تعدیلات و قضاوت یراحتبه

  ).489؛5201،و همکاران 7؛ پترسون898؛2011،همکاران

ها توانند شرکت را کنترل کنند. آنباشند و میاشخاص وابسته داراي ارتباط خاصی با شرکت می

ها قوي در تصمیمات مالی و عملیاتی و داراي کنترلی قوي روي سیاست یرگذاريهمچنین داراي تأث

ه باشند. ارتباط معنادار با اشخاص وابستلی و مدیریت شرکت میو آراء مربوط به کنترل تصمیمات ما

گذارد، به این صورت که ممکن است از اعتبار لازم بر موقعیت مالی و سود و زیان شرکت اثر می

هاي احتمالی مدیریت سود، وجود معامله با اشخاص برخوردار نباشند. تا آنجا که یکی از نشانه

  ).97؛1396همکاران،باشد (کامیابی و وابسته می

هاي متفاوتی از این دو نگرش نسبت به معاملات با اشخاص وابسته وجود دارد که هرکدام جنبه

ه زننده) و فرضیدارند: فرضیه تضاد منافع (تئوري نمایندگی، معاملات آسیبمعاملات را بیان می

د که معاملات با اشخاص کنمعاملات کار آ (مبادله منطقی اقتصادي). فرضیه معامله کارا بیان می

مؤثرتري نیازهاي اقتصادي اصلی شرکت را  طورباشند و بهوابسته، معاملات منطقی تجاري می

ود عنوان توافقات قراردادي کارا باوجزنند و بهکنند، بنابراین به منافع سهامداران صدمه نمیبرآورده می

 طبق فرضیه تضاد منافع، به سقوط اخلاقیشوند. معاملات با اشخاص وابسته اطلاعات ناقص انجام می

(فقدان تلاش یا سوءاستفاده از منابع شرکت) و انتخاب نامطلوب توسط مدیریت ارشد (نمایش 

منظور مصادره ثروت از کند و در جهت منافع مدیران بهغیرواقعی اطلاعات خصوصی) اشاره می

 نمایندگی تئوري معاملات با ینا چه درهرصورت ).317؛20138،یزو(پ یردگسهامداران صورت می

 وظایفشان بهتر جهت انجام مدیران براي ايانگیزه عنوانبه معاملات این چه و شود دانسته مرتبط

 و مالی وضعیت توانند برمی معاملات این که داشت توجه نکته این به باید شود، گرفته نظر در



  1397 بهار، 16، پیاپی 1، شماره 5/مجله علمی پژوهشی دانش حسابداري مالی، دوره 56

 به تواندمی بلکه خود معامله دلیل به نه الزاماً  امر یند. ابگذارن منفی تأثیر شرکت مطلوب عملکرد

(واعظ و  باشد معاملات گونهاین ماهیت از مالی هايصورت کنندهاستفاده تصور دلیل

 معامله با اشخاص وابسته، از طریقطلبانه از منابع شرکت فرصت يبرداربهره ).105؛1395همکاران،

هاي مالی، از پیامدهاي آن با اعمال دستکاري در گزارش يسازبه سبب پیچیدگی و امکان پنهان

)؛ بنابراین مدیران از معاملات با 36؛2017احتمال کشف کمتري برخوردار است (حبیب و همکاران،

هایی براي کنند و انگیزهشان استفاده میاي براي کسب منافع خصوصیعنوان وسیلهاشخاص وابسته به

در ادامه پیشینه تجربی خارجی و . )217؛20119،یسه کمتر دارند (سونتولید اطلاعات با قابلیت مقا

  شود:داخلی پژوهش ارائه می

) به بررسی تاثیر متقابل معاملات با اشخاص وابسته و مدیریت سود و 2018الهلالی و همکاران (

عنوان دهد که معاملات با اشخاص وابسته بهها نشان مینقش کیفیت حسابرسی پرداختند. نتایج آن

چنین باشد. همشود و جایگزینی براي مدیریت سود واقعی میابزاري براي مدیریت سود استفاده می

اي بین معاملات با اشخاص وابسته و مدیریت سود تعهدي وجود ندارد ها نشان دادند که هیچ رابطهآن

سابرسی سات حهاي حسابرسی شده توسط مؤسها اثبات کردند که اثر جایگزینی فقط در شرکتو آن

  شود.کیفیت دیده میکوچک و بی

بر  نندهککنترلي شده توسط سهامدار نگهداریر نسبت سهام تأث) به بررسی 2017همکاران (و  10چن

دهد که نسبت سهام نگهداري شده توسط یمیج نشان نتا چین پرداختند. هاي زیرزمینی دریتفعال

به ایجاد مشکل  هاي زیرزمینی منجریتفعالدر انتقال کنترل بخصوص از طریق  کنندهکنترلسهامدار 

  شود.یمنمایندگی 

مالی  هايصورت ت با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسهلاارتباط بین معام) 2016( کانگ و همکاران

ایج خود به این نت هايبررسی. آنان پس از قرار دادند مورد بررسیکره جنوبی  هايشرکترا در 

و ته ت با اشخاص وابسلانوسانات معام ت با اشخاص وابسته ولابین مقدار کلی معام دست یافتند که

ه منفی هاي مالی رابطمقایسه صورت با قابلیت اشخاص وابستهو غیرعملیاتی با ت غیر نقدي لامعام

  معناداري وجود دارد. و

نی مالی بر مدیریت سود مبت هايصورتیر قابلیت مقایسه تأثبررسی  ) به1396( صفري گرایلی و کیا

هاي پژوهش حاکی از آن است که قابلیت یافته بر اقلام تعهدي و مدیریت سود واقعی پرداختند.

دیریت یش مافزا کاهش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي و در مقابل، موجب مقایسه اطلاعات مالی،

 يهاروشمالی مدیران  هايصورتمقایسه  افزایش قابلیت با دیگر،یانببه شود.یمواقعی سود 

  کنند.یممدیریت واقعی سود را جایگزین دستکاري اقلام تعهدي 

مالی بر مدیریت سود واقعی  هايصورتیر قابلیت مقایسه تأث) به بررسی 1396( يچنارحاجیها و 

هاي حاصل از پژوهش بیانگر این است که با افزایش قابلیت مقایسه، تمایل مدیران پرداختند. یافته
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عی هاي واقیتفعالبه مدیریت سود واقعی در راستاي ارائه مطلوب عملکرد جاري خود با دستکاري 

  یابد.یمایش ازاندازه و افزایش غیرعادي حجم فروش افزیشبمانند تولید 

 مدیریت سود واقعی مالی با هايصورتبررسی رابطه قابلیت مقایسه  به) 1396( ییقشقارحمانی و 

دهد بین ویژگی قابلیت مقایسه ارقام حسابداري و یمهاي پژوهش نشان و تعهدي پرداختند. یافته

  مدیریت سود واقعی و تعهدي رابطه معناداري وجود ندارد.

یر معاملات با اشخاص وابسته بر قابلیت مقایسه تأث) به بررسی 1396( انصفري گرایلی و نجفی

یج پژوهش نشان داد که معاملات با اشخاص وابسته موجب کاهش نتا مالی پرداختند. هايصورت

 شود.یم هاشرکتمالی  هايصورتقابلیت مقایسه 

  بیان می شود: زیر با توجه به مبانی نظري و پیشینه ارائه شده، فرضیه هاي پژوهش به شرح

 هايیزهانگمالی،  هايصورت) نشان دادند که با افزایش قابلیت مقایسه 2015همکاران (پترسون و 

اگر اطلاعات حسابداري شرکت، قابلیت مقایسه بالایی با  کهيطوربه یابند.یممدیریت سود کاهش 

ف ه با اشخاص وابسته کشد، معاملات غیرقانونی و غیرمنصفاننهاي مشابه داشته باشسایر شرکت

نشان  )2016هاي کانگ و همکاران (از سوي دیگر، یافته ).5؛2016و همکاران، شوند (کانگمی

 هاشرکتمالی  هايصورتمعاملات با اشخاص وابسته موجب کاهش قابلیت مقایسه  دهند کهیم

  شود:یمبنابراین فرضیه اول پژوهش به شکل زیر تدوین ؛ شودیم

  هاي مالی رابطه منفی وجود دارد.بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت :1فرضیه 

عاملات م کنند،یها از معاملات با اشخاص وابسته براي مدیریت کردن سود استفاده مزمانی که شرکت

ي رکه این معاملات از خودسرانگی بیشتجهت ینبا اشخاص وابسته از نوسان بیشتري برخوردارند بد

افزایش  انگیزه اساسی، ین). باوجودا8؛2005؛ گوردن و هنري،18؛2003برخوردارند (جیان و وونگ،

عاملات م دوره گذشته، نسبت به نوسان در معاملات با اشخاص وابسته یا تغییر بزرگ در این معاملات

شان دادند ) ن2016و همکاران ( نگاکاز سوي دیگر، و  کندیمپنهان غیرعادي با اشخاص وابسته را 

جود وهاي مالی قابلیت مقایسه صورت و ت با اشخاص وابستهلانوسانات معام بین رابطه منفیکه 

  باشد:یمین ترتیب فرضیه دوم به شرح زیر دارد. بد

نفی هاي مالی رابطه ممعاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت در نوسانات ینب :2فرضیه 

  وجود دارد.

ها اثرات آنگیرند و یبا اشخاص وابسته نزدیک پایان سال مالی صورت م ينقد یرمعاملات غ

با توجه به اینکه معاملات  ماند.یترازنامه باقی م هايیو پرداختن هایافتنیدر در یادزاحتمالبه

رابطه نزدیکی با اختیار  ،گیرندیمصورت غیرعادي با اشخاص وابسته در پایان سال بر مبناي تعهدي 

گر ا دهندیبا اشخاص وابسته که قبل از پایان سال مالی رخ م مدتییریت دارند. معاملات طولانمد

یا پرداخت نشوند رابطه  يآورپرداخت جمع يهااز متوسط مجموعه یا دوره تريیدوره طولان در

ت معاملا ) ارتباط منفی بین2016همکاران (از سوي دیگر کانگ و  منفی با قابلیت مقایسه دارند.
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رضیه سوم بنابراین فاند؛ کردهیید تأرا  هاي مالیبا اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت ينقد یرغ

  شود:یمبدین گونه مطرح 

فی هاي مالی رابطه منمعاملات غیر نقدي با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت ینب :3فرضیه 

  وجود دارد.

هاي زیرزمینی از طریق یتفعال) بیان کردند که احتمال وقوع 33؛2002همکاران (و  11برتراند

معاملات با اشخاص وابسته در معاملات غیرعملیاتی نسبت به معاملات عملیاتی با اشخاص وابسته 

که معاملات عملیاتی با روال ثابتی طی سال مالی و با میزان کمتري انجام یدرحال بیشتر است.

 ین یا سایرزم آلات و تجهیزات،ینماش ملیاتی مانند خرید یا فروش اموال،غیرع معاملات شوند،یم

همین دلایل ناظران و سایر  به شوند.یمنامنظم انجام  طوربهگذاري با حجم زیاد و یهسرماهاي ییدارا

هاي یتفعالهاي عملیاتی با اشخاص وابسته نسبت به یتفعالتوانند بر یم مندعلاقهي هاگروه

) طی پژوهشی به ارتباط 2016همکاران (ین کانگ و همچن ی نظارت داشته باشند.آسانبهاتی غیرعملی

ردند. پی بهاي مالی قابلیت مقایسه صورتبا اشخاص وابسته و  منفی بین معاملات غیرعملیاتی

  شود:یمکه فرضیه چهارم بدین گونه مطرح يطوربه

ه منفی هاي مالی رابطقابلیت مقایسه صورتبا اشخاص وابسته و  ین معاملات غیرعملیاتیب :4 یهفرض

  وجود دارد.

 ،و باکیفیت ) نشان می دهد حضور موسسات حسابرسی بزرگ2015و همکاران ( 12پژوهش بنوري

معاملات با اشخاص وابسته را کاهش می دهد، همچنین در ایران نیز نبات دوست باغمیشه و محمدزاده 

دند که شرکت هایی که داراي حسابرس با کیفیت می باشند، قابلیت مقایسه ) نشان دا1395سالطه (

راین انتظار می بناب؛ بالایی دارند، اندازه موسسه حسابرسی نیز یکی از ابعاد کیفیت حسابرس می باشد

رود که حضور موسسات حسابرسی بزرگ و باکیفیت بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و 

رت هاي مالی تاثیرگذار باشد. همچنین در ایران سازمان حسابرسی که بزرگترین قابلیت مقایسه صو

موسسه حسابرسی و داراي ساختار دولتی می باشد به لحاظ تاکید بیشتر به ابعاد قانونی معاملات با 

اشخاص وابسته نیز ممکن است این رابطه را به گونه اي تعدیل نماید که نیاز به بررسی دارد. 

 شود:یمفرضیه پنجم بدین گونه مطرح  کهيطوربه

: اندازه موسسه حسابرسی بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 5فرضیه 

  است. اثرگذار مالی هايصورت

  روش پژوهش-3

ها و زمان گردآوري اطلاعات از نوع نظر داده لحاظ هدف، کاربردي و همچنین از این پژوهش از

 -روش پژوهش بر اساس خصوصیت موضوع از نوع توصیفی باشد.تابلویی و تاریخی میهاي داده

ازآنجاکه براي محاسبه متغیر قابلیت دهد. یم، فرایند انتخاب نمونه را توضیح 1 نگارههمبستگی است. 

 صورتبه هاداده سال) قبل آن موردنیاز بوده است، 4فصل ( 16هاي هاي مالی دادهمقایسه صورت
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هاي مذکور تغییر جمع آوري شده است که طی سالي مالی سالیانه شرکت هایی هاگزارشاز  دستی

 اشد.ها در دسترس باطلاعات موردنظر براي استخراج داده فعالیت یا تغییر سال مالی نداشته باشند.

با  و هاي یادشدهبا توجه به شرایط و اعمال محدودیت بیش از سه ماه وقفه معاملاتی نداشته باشند.

شرکت  129شرکت داشته باشند، درنهایت تعداد  5توجه به اینکه صنایعی انتخاب شدند که حداقل 

  عنوان نمونه پژوهش انتخاب شد.مشاهده) دریازده صنعت به 645(

  هادادهفرآیند گردآوري  .1 نگاره

  هاشرکتتعداد   هادادهپنل الف: فرآیند گردآوري 

هاي شده در بورس اوراق بهادار تهران که داراي صورتپذیرفتهتولیدي  هايتعداد شرکت

  هستند. 29/12/95الی  29/12/91مالی حسابرسی شده در بازه زمانی 

184  

  7  اند.شدهدر بورس پذیرفته 95تا  91هایی که در بازه زمانی شود: تعداد شرکتکسر می

  20  .*اندمعاملاتی داشتههایی که بیش از سه ماه وقفه شود: تعداد شرکتکسر می

شرکت را دارا  5هایی که در صنایعی قرار دارند که کمتر از شود: تعداد شرکتکسر می

  باشند.می

15  

در دسترس  1395تا  1386ها از سال هایی که اطلاعات آنشود: تعداد شرکتکسر می

  نباشد.

13  

  شرکت 129  وتحلیل نهایییهتجزدر کننده شرکتي نمونه هاشرکتتعداد 
بازده شرکت هاي نمونه در محاسبه مربوط به قابلیت مقایسه استفاده  چون از داده هاي سه ماهه براي سود و محاسبه *

  می شود، لذا بهتر است که جهت مقایسه بهتر، شرکت ها بیش از سه ماه وقفه معاملاتی نداشته باشند.

  

رگرسیونی زیر که برگرفته از پژوهش کانگ و هاي هاي پژوهش از مدلمنظور آزمون فرضیهبه

  شده است. باشد استفاده) پس از تعدیل، می2016همکاران (

  شده است:منظور آزمون فرضیه اول پژوهش، مدل رگرسیونی زیر استفادهبه
���� = �� + ����� + ������� + ����� + ������ + ����� + �������� + ������ +
������ + ��                                                                                                   1مدل 

  است: شدهاستفادهبراي آزمون فرضیه دوم از مدل رگرسیونی زیر 
 

���� = �� + ������ + ������ + ������� + ����� + ������ + ����� + �������� +
������    + ������ + ��                                                                                  2مدل 

  است: شدهاستفادهبراي آزمون فرضیه سوم از مدل رگرسیونی زیر 
���� = �� + ������ + ������ + ������� + ����� + ������ + ����� + �������� +
������  + ������ + ��                                                                                    3مدل 

  است: شدهاستفادهبراي آزمون فرضیه چهارم از مدل رگرسیونی زیر 
���� = �� + �������

+ �� ������
+ ��������

+ ����������
+ �����������

+     
�����������

+ ������� + ����� + ������ + ������ + ��������� + ������� +

������� + ��                                                                                                                                    4مدل 

  است: شدهاستفادهبراي آزمون فرضیه پنجم از مدل رگرسیونی زیر 
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COM� = β

�
+ β

�
RT� + β

�
BIG� + β

�
RT� ∗ BIG� + β

�
SIZE� + β

�
NI� + β

�
LEV� + β

�
MB� +

β
�

ABSDA�  + β
�
GRW� + β

��
VOL� + ε�                                                                          5مدل  

  )COM( هاي مالیگیري متغیر وابسته:  قابلیت مقایسه صورتشیوه اندازه

) استفاده 2011همکاران (هاي مالی از مدل دي فرانکو و ي قابلیت مقایسه صورتریگاندازهبراي 

 براي که شوندمی گرفته نظر در زمانی مشابه شرکت دو مدل، این درکه طوريبه .شودیم

 حسابداري سود مالی مانند گزارش بازده، مانند یکسان اقتصادي از رویدادهاي ايمجموعه

 هر ابتدا براي i و jشرکت  دو بین مقایسه قابلیت گیريباشند. براي اندازه کرده ارائه مشابهی

  شود.ماهه قبل برآورد میدوره سه 16ي هادادهبا استفاده از  رگرسیونی زیر مدل سال -شرکت

Earnings�� = α� + β�Return�� + ε��  1( رابطه (                                                  

Earnings�� = α� + β�Return�� + ε��                                                     )2(رابطه              

 بر ارزش بازار شرکتتقسیم   tماهه در دوره سه iسود خالص شرکت    ����������که در این رابطه

که بازده سهام از  باشدیم t ماهه سه دوره در iبازده سهام شرکت  ��������و  tماهه  در دوره سه 

ماهه بر قیمت سهام در ابتداي دوره سهماهه تقسیم طریق تفاوت قیمت سهام در انتها و ابتداي دوره سه

 سیستم از معیاري ماهه،دوره سه 16 هر براي فوق رابطه از شده برآورد ضرایب.  دیآیم دست به

  �βو  �αو ضرایب   i حسابداري شرکت  سیستممعرف    �βو   �αیعنی   .است شرکت آن حسابداري

 ي زیر سود شرکت هارابطهاز طریق  هرسالبنابراین در  . باشدیم j حسابداري شرکت سیستممعرف 

i با ضرایب خود شرکت بارکی جداگانه طوربه i با ضرایب شرکت بارکو ی j ام با بازده شرکت i 

  شود. ی مینیبشیپ(رویداد مشابه) براي دوره زمانی مشابه با دوره زمانی رابطه قبلی 

E(Earnings���) = α�� + β��Return��                                                       )3رابطه (

E�Earnings���� = α�� + β��Return�� )                                          4رابطه (   

 
 در دوره i بازده سهام شرکت ��Returnو i شرکت شدهینیبشیسود پ E(Earnings���) ؛هارابطهدر این 

t و E�Earnings���� شرکت شدهینیبشیسود پ j وReturn��  بازده سهام شرکتj در دوره t ؛باشدیم 

ي حسابداري دو شرکت با یکدیگر قابلیت مقایسه بیشتري داشته باشند، تفاوت هاستمیسهر چه 

قابلیت  بنابراین؛ )1396رحمانی و قشقایی،شد (مشاهده خواهد  شدهینیبشیپکمتري بین دو سود 

  شود:از طریق رابطه زیر محاسبه می t سال در j و i شرکت مقایسه دو

Comparability��� = − 1
16� ∑ �E�Earnings���� − E(Earnings���)��

����           )    5رابطه ( 

  
 و براي هر جفت شرکت هرسالبراي  هاي مالیقابلیت مقایسه صورت ���Comparabilityنکهیازاپس

i  يهاشرکتبا j  براي شرکت شدهمحاسبهعضو یک صنعت محاسبه شد، میانگین مقادیر i در سال t 

  شود.می گرفتهنظر در  i معیار قابلیت مقایسه شرکت عنوانبه
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  متغیرهاي مستقل يریگاندازهشیوه 

RT: اشخاص  هايینه(فروش + خرید + سایر درآمدها +سایر هز :معاملات با اشخاص وابسته کل

 .بر کل فروشوابسته) تقسیم

ART : مطلق تفاوت کل معاملات با اشخاص وابسته سال جاري با کل معاملات با اشخاص قدر

  وابسته سال گذشته

SRT:  سال گذشته 5انحراف استاندارد ارزش معامله با اشخاص وابسته طی  

BRT :حساب، اسناد و هایافتنی(حساب، اسناد و سایر در :معاملات غیر نقدي با اشخاص وابسته + 

  بر کل فروش) تقسیمهایسایر پرداختن

CRT: ي ت غیر نقد(کل معاملات با اشخاص وابسته منهاي معاملا :معاملات نقدي با اشخاص وابسته

  بر کل فروشتقسیم با اشخاص وابسته)

  معیارهاي معاملات عملیاتی با اشخاص وابسته:

RT_OPt: بر کل فروشمعاملات با اشخاص وابسته تقسیم با یدوفروشمجموع خر  

BRT_OPt: کل  بردریافتنی و پرداختنی در معاملات با اشخاص وابسته تقسیم يهامجموع حساب

  فروش

SRT_OPt: انحراف استاندارد RT_OPt  سال گذشته 5طی  

  معیارهاي معاملات غیرعملیاتی با اشخاص وابسته:

RT_NONOPt: بر کل در معاملات با اشخاص وابسته تقسیم هاینهمجموع سایر درآمدها و سایر هز

  فروش

BRT_NONOPt: بر کل متقسی هایو پرداختن هایافتنیسایر در مجموع اسناد دریافتنی و پرداختنی و

  فروش

SRT_NONOPt: انحراف استاندارد RT_NONOPt  سال گذشته 5طی  
  گرمتغیر تعدیل

و  1 برابر ،سازمان حسابرسی باشد کننده،موسسه حسابرسیاگر  :)BIG( یحسابرساندازه موسسه 

  .صورت صفرین ا یردر غ

  متغیرهاي کنترلی

 شدهکنترل مالی هايصورتي قبلی، اثر چندین متغیر کنترلی بر قابلیت مقایسه هاپژوهشمطابق با 

ي فرانکو که ديطوربهشد؛  استفادهها ییلگاریتم طبیعی کل دارااز  شرکت  ي کنترل اندازهبرا است.

مالی  هايصورت) دریافتند که ارتباط مثبتی بین اندازه شرکت و قابلیت مقایسه 2011همکاران (و 

دهد ) نشان می921؛2011( ) و دي فرانکو388؛2002( 13شواهد تجربی کلیندارد. همچنین  وجود

بازار  تر، توجه بیشتر از سوياي گستردهتر به دلیل برخورداري از پوشش رسانههاي بزرگکه شرکت

ند. رگذاران و همچنین پیگیري بیشتر از جانب تحلیلگران، از قابلیت مقایسه بیشتري برخورداو قانون

بر قابلیت مقایسه کنترل گردید زیرا که عملکرد مالی رابطه منفی با آزادي  يسودآورهمچنین اثر 
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عمل مدیریت در گزارشگري مالی و ارتباط مثبتی با پایداري سود دارد (دفوند و 

باشد که بر آزادي عمل یمی مال. متغیر دیگري که اثر آن کنترل گردید، اهرم )137؛199714،پارك

). رشد 307؛1994؛ سوئنی،150؛1994دفوند و جیمبالو،است ( اثرگذاریت در گزارشگري مالی مدیر

که يطوربه). 179؛1989کالینزو کوتاري،است ( اثرگذارهم کنترل گردید که بر قابلیت مقایسه   شرکت

ي در حال رشد، میزان اقلام تعهدي اختیاري بیشتري را هاشرکتکند که یم) بیان 378؛2002کلین (

. همچنین اثر اقلام تعهدي اختیاري  به دلیل برخوردارندکنند و از قابلیت مقایسه کمتري یمتجربه 

ه رابطه پایان اثر نوسان سود  کنترل گردید ک در یر مدیریت سود بر قابلیت مقایسه کنترل گردید.تأث

  ).899؛2011ارد (دي فرانکو و همکاران،منفی با قابلیت مقایسه د

  هاییلگاریتم طبیعی کل دارا :)SIZE( شرکتاندازه 

  بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهامسود خالص تقسیم ):NI( يسودآور

  هاییبر کل دارا کل بدهی تقسیم ):LEV( ینسبت اهرم

بر ارزش دفتري حقوق تقسیمارزش بازار حقوق صاحبان سهام  ):MB( يارزش بازار به ارزش دفتر

 صاحبان سهام

  بر فروش سال قبلفروش سال جاري منهاي فروش سل قبل تقسیم ):GRW( نرخ رشد فروش

 پنج سال ها طیییدارابر کل تقسیمسالیانه استاندارد سود  انحراف ):VOL( انحراف استاندارد سود

  گذشته

و  15يکوتاریافته جونز در مقاله توسعهباقیمانده مدل  صورتبه ):ABSDA( یارياقلام تعهدي اخت

  شود:یمیري گاندازهشود یمکه در زیر تشریح  )2005همکاران (

TACC�� = b� + b�PPE�� + b�∆Sales�� + b�ROA�� + ���                                              )4رابطه (

TACC�� :ربتقسیم عملیاتی و سود خالص بعد از مالیات،ي نقدي هاانیجرتفاوت  :اقلام تعهدي کل 

  ي ابتداي دورههاییداراکل 

∆Sales�� : ي ابتداي دورههاییدارابر جمع تقسیم درفروشتغییرات سالیانه  

PPE�� : ،ي ابتداي دورههاییدارابر جمع و تجهیزات در ابتداي دوره تقسیم آلاتنیماشاموال  

ROA�� : بر دارایی کلدر دوره جاري: سود قبل از مالیات تقسیم هاییدارابازده  

e�: اقلام تعهدي غیر اختیاري  انگریب ،4 اقلام تعهدي اختیاري: مجموع چهار قلم سمت راست رابطه

بخش  ���نایبنابر اقلام تعهدي شامل بخش اختیاري و غیر اختیاري است، کهنیا. با توجه به باشدیم

  ).65؛1390کرمی و همکاران،( .باشدیماختیاري اقلام تعهدي 

  ي پژوهشهاافتهی -4

  آمار توصیفی

است که بیانگر این  RT (46/0دهد. میانگین (هاي پژوهش را نشان میآمار توصیفی داده ،2 نگاره

 .باشددرصد کل فروش می 46 طور میانگین ارزش کل معاملات سالیانه با اشخاص وابستهاست به
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است که  28/0به طور میانگین  )،BRTها به فروش (ها و پرداختنیدریافتنیهمچنین نسبت 

میانگین نسبت  اند.نشدهدرصد فروش با اشخاص وابسته پرداخت 28دهنده این است حدود نشان

ده شها از محل بدهی تأمینهاي شرکتدهنده آن است که در حدود بیش از نیمی از داراییبدهی نشان

است. میزان مشاهدات  14طور میانگین حدود به ها،ت یا لگاریتم طبیعی داراییاست. اندازه شرک

  .باشدمشاهده می 119هاي حسابرسی شده توسط سازمان حسابرسی، شرکت

 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش .2نگاره 

  
  لیمر و آزمون هاسمن –آزمون اف 

ها با استفاده از آزمون اف قبل از آزمون فرضیه پژوهش اقدام به بررسی همگن یا ناهمگن بودن داده

لیمر، از آزمون هاسمن براي  –هاي تابلویی با آزمون اف کنیم. بعد از انتخاب روش دادهلیمر می –

  کنیم.تعیین استفاده از اثرات ثابت یا تصادفی استفاده می
  

  لیمر و آزمون هاسمن –آزمون اف .3نگاره 
  لیمر –آزمون اف 

  

  فرض صفر: عرض از مبدأ تمامی مقاطع با هم یکسان است.

  عدم پذیرش فرض صفر  0000/0  625108/2

  عدم پذیرش فرض صفر  0000/0  495469/2

  عدم پذیرش فرض صفر  0000/0  597187/2

  عدم پذیرش فرض صفر  0000/0  568906/2

  پذیرش فرض صفرعدم   0000/0  340426/2

  آزمون هاسمن

  مند نیست.فرض صفر: تفاوت در ضرایب نظام

  پذیرش فرض صفر  2981/0  563071/14

  عدم پذیرش فرض صفر  0002/0  354864/32

  پذیرش فرض صفر  3173/0  550318/16

  عدم پذیرش فرض صفر  0000/0  100144/56

  عدم پذیرش فرض صفر 0000/0  674707/57

  میانه  میانگین  متغیر
انحراف 

  معیار
  میانه  میانگین  متغیر  کمینه  بیشینه

انحراف 

  معیار
    کمینه  بیشینه

COM  007/0-  002/0-  055/0  00/0  39/1-  
BRT_NO

N  
OPt  

088/0  005/0  368/0  84/6  000/0  

RT  463/0  268/0  66/0  90/6  00/0  SRT_ NON  
OPt  

027/0  006/0  058/0  431/0  000/0  

ART  
178/
0  

055/0  45/0  26/5  00/0  SIZE  14/14  
9/13  

363/1  1/19  67/10  

SRT  
330/
0  

094/0  29/2  51/33  00/0  NI  108/0  
106/0  

35/0  39/4  99/2-  

BRT  
287/
0  

115/0  60/0  88/6  00/0  LEV  620/0  
599/0  

428/0  78/1  06/0    

CRT  176/0  059/0  65/0  05/5  88/6-  MB  38/2  07/2  985/1  13/15  036/0    

RT_O
Pt  

439/
0  

248/0  654/0  90/6  00/0  ABSDA  005/0-  
25/0  

471/0  57/0  28/11-    

BRT_
OPt  

198/
0  

061/0  44/0  84/4  00/0  GRW  209/0  
146/0  

616/0  64/9  93/0-    

SRT_
OPt  

325/
0  

086/0  29/2  51/33  00/0  VOL  431/0  
25/0  

673/0  99/9  00/0  

RT_N
ONOPt  024/0  0006/0  088/0  985/0  00/0  BIG :مشاهده 119تعداد مشاهدات سازمان حسابرسی    
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لیمر مقاطع  –آمده از آزمون اف دستداري بههاي پژوهش با توجه به سطح معنیبراي فرضیه

اي هاي تابلویی برهاي فردي بوده بنابراین استفاده از روش دادهموردبررسی ناهمگن و داراي تفاوت

داري هاي پژوهش مناسب است. براي فرضیه دوم و چهارم و پنجم با توجه به سطح معنیمدل فرضیه

بنابراین استفاده از روش اثرات ثابت  مند است؛آمده از آزمون هاسمن، تفاوت در ضرایب نظامدستبه

ه از آمددستداري بهبر روش تصادفی ارجح است. براي فرضیه اول و سوم با توجه به سطح معنی

 بنابراین استفاده از روش اثرات تصادفی بر روش مند نیست؛آزمون هاسمن، تفاوت در ضرایب نظام

  ثابت ارجح است.

  آزمون ریشه واحد

  نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد به شرح زیر است:
  نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد. 4نگاره 

  tآماره   نام متغیر
سطح معنی

  داري
  tآماره   نام متغیر

سطح 

معنی

  داري

قابلیت مقایسه صورت هاي 

  مالی

معیار دوم معاملات غیر   0000/0  -27780/25

  با اشخاص وابسته عملیاتی

30198/19-  0000/0  

ارزش کل معاملات با 

  اشخاص وابسته

معیار سوم معاملات غیر   0000/0  -81760/12

  عملیاتی با اشخاص وابسته

47136/13-  0000/0  

نوسان در ارزش کل 

  معاملات با اشخاص وابسته 

  0000/0  -480102/8  اندازه شرکت  0000/0  -69973/16

نوسان در ارزش کل 

  معاملات با اشخاص وابسته 

  0000/0  -68742/20  سودآوري  0000/0  -768147/6

معاملات غیرنقدي  با 

  اشخاص وابسته

  0000/0  -19822/22  اهرم مالی  0000/0  -28860/16

با اشخاص  معاملات نقدي

  وابسته

  0000/0  -82244/22  ارزش بازار به ارزش دفتري  0000/0  -14898/17

معیار نخست معاملات 

  عملیاتی با اشخاص وابسته

  0000/0  -73002/24  اقلام تعهدي  0000/0  -80897/12

معیار دوم معاملات عملیاتی 

  با اشخاص وابسته

  0000/0  -25500/27  رشد فروش  0000/0  -20997/13

معیار سوم معاملات 

  عملیاتی با اشخاص وابسته

  0000/0  -968497/9  انحراف استاندارد سود  0000/0  -762213/6

معیار نخست معاملات غیر 

  عملیاتی با اشخاص وابسته

69142/21-  0000/0    

توان گفت است، می %5داري کمتر از که سطح معنیدلیل ایني حاصل از آزمون پایایی، بهمطابق یافته

و  میانگیني پژوهش در سطح پایا بوده است. پایایی بدین معنی است که این متغیرها طی دوره

  واریانس (پراکندگی) متغیرهاي پژوهش در طول زمان ثابت بوده است.
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  آزمون صفر بودن میانگین جملات خطا

  نتایج حاصل از آزمون صفر بودن میانگین جملات خطا به شرح زیر است:

  خطا (پسماندها) نتایج حاصل از آزمون صفر بودن میانگین جمله .5نگاره

  داريسطح معنی  t آماره  معیارانحراف  میانگین  نام متغیر  فرضیه

  E73/3  055017/0  15-E72/1  000/1-18  پسماندها  اول

  E13/1  055068/0  16-E20/5  000/1-18  پسماندها  دوم

  E51/9  055029/0  15-E39/4  000/1-18  پسماندها  سوم

  E12/8-  054883/0  15-E76/3-  000/1-18  پسماندها  چهارم

  E38/5-  055008/0  15-E48/2-  000/1-18  پسماندها  پنجم

 آزمون و سطح خطا (پسماندها)، آماره با توجه به نتایج حاصل از آزمون صفر بودن میانگین جمله

  شود.داري مربوطه، فرض صفر مبنی بر صفر بودن میانگین پسماندها پذیرفته میمعنی

  آزمون ثابت بودن واریانس جملات خطا

  بودن واریانس جملات خطا به شرح زیر است:نتایج حاصل از آزمون ثابت 

  خطا (پسماندها) نتایج حاصل از آزمون ثابت بودن واریانس جمله .6نگاره 

  داريسطح معنی tآماره   نام متغیر  فرضیه

  9894/0  208582/0  پسماندها  اول

  9994/0  110137/0  پسماندها  دوم

  9879/0  243612/0  پسماندها  سوم

  9742/0  386200/0  پسماندها  چهارم

  9975/0  182415/0  پسماندها  پنجم

داري خطا (پسماندها) که سطح معنی هاي حاصل از آزمون ثابت بودن واریانس جملهبا توجه به یافته

  د.شواست، فرض صفر مبنی بر ثابت بودن واریانس پسماندها پذیرفته می %5بیشتر از  مربوطه

  آزمون فرضیه اول پژوهش

، نتایج برآورد رگرسیون در خصوص بررسی رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت 7نگاره 

یج بیانگر آن است که بین معاملات با اشخاص وابسته نتادهد. یممالی را نشان  هايصورتمقایسه 

گ و ناین نتیجه با نتایج پژوهش کا مالی ارتباط مثبتی وجود دارد. هايصورتو قابلیت مقایسه 

همچنین اندازه شرکت رابطه  ) مطابقت ندارد.1396( ) و صفري گرایلی و نجفیان2016همکاران (

هاي مالی دارد. وجود رابطه مثبت بین اندازه شرکت و مثبت و معناداري با قابلیت مقایسه صورت

، 2011دي فرانکو و همکاران، ؛2016کانگ و همکاران،( هاي قبلیقابلیت مقایسه با نتایج پژوهش

  )) مطابقت دارد.2016به نقل از کانگ و همکاران (
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  نتایج آزمون فرضیه اول .7نگاره

  مالی هايصورتمتغیر وابسته: قابلیت مقایسه 

علامت   متغیر

مورد 

  انتظار

انحراف   ضرایب

  استاندارد

  داريسطح معنی  آماره آزمون

  0074/0  -687414/2  005903/0  -015865/0  -+/  مقدار ثابت

ارزش کل معاملات با 

  اشخاص وابسته

-  001765/0  000508/0  474849/3  0006/0  

  0589/0  892988/1  000410/0  000777/0  +  اندازه شرکت

  0862/0  -719128/1  000732/0  -001259/0  +  سودآوري

  2014/0  -279274/1  000566/0  -000725/0  -  نسبت اهرمی

ارزش بازار به ارزش 

  دفتري

-  06-E32/2  06-E72/1  349671/1  1777/0  

  2700/0  -104178/1  000568/0  -000627/0  -  اقلام تعهدي اختیاري

  5898/0  539488/0  000352/0  000190/0  -  نرخ رشد فروش

  3144/0  -006992/1  000515/0  -000518/0  -  انحراف استاندارد سود

ضریب تعیین تعدیل 

  280380/0شده : 

  

آماره دوربین     

واتسون: 

319133/2  

: Fآماره 

844208/2  
داري: یسطح معن

0000/0  

  

  %95معناداري در سطح اطمینان 

  آزمون فرضیه دوم پژوهش

ارزش کل معاملات با اشخاص وابسته  تغییراتدهد که بین یم، نشان 8در نگاره  شدهگزارشنتایج 

)ART(  انحراف استاندارد ارزش کل معاملات با اشخاص و) وابستهSRT مقایسه قابلیت ) و

یگر بین نوسانات در معاملات با اشخاص وابسته دعبارتبهارتباطی وجود ندارد.  هاي مالیصورت

ان همکارکانگ و  هاياین نتایج با یافته هاي مالی ارتباطی وجود ندارد.قابلیت مقایسه صورت و

اشخاص وابسته  ها حاکی از آن است که نوسان در معاملات باهاي آنیافته مطابقت ندارد. )2016(

  شود.یممالی  هايصورتمنجر به کاهش قابلیت مقایسه 
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  نتایج آزمون فرضیه دوم . 8 نگاره

  مالی هايصورتمتغیر وابسته: قابلیت مقایسه 

علامت   متغیر

مورد 

  انتظار

انحراف   ضرایب

  استاندارد

  داريسطح معنی  آماره آزمون

  0001/0  -848770/3  002462/0  -009475/0  -+/  مقدار ثابت

تغییرات ارزش کل معاملات 

  با اشخاص وابسته

-  000386/0  000540/0  715640/0  4745/0  

انحراف استاندارد ارزش کل 

  معاملات با اشخاص وابسته

- 05-E30/5  000112/0  471638/0  6373/0  

  0078/0  667443/2  000171/0  000456/0  +  اندازه شرکت

  6229/0  492045/0  000676/0  000333/0  +  سودآوري

  0004/0  -577096/3  000547/0  -001955/0  -  نسبت اهرمی

  E41/1  06-E95/1  721432/0  4709/0-06  -  ارزش بازار به ارزش دفتري

  0139/0  -466929/2  000575/0  -001419/0  -  اقلام تعهدي اختیاري

  5144/0  -652412/0  000393/0  -000257/0  -  نرخ رشد فروش

  0003/0  -658688/3  000402/0  -001470/0  -  استاندارد سودانحراف 

ضریب تعیین تعدیل شده: 

044570/0  

  

آماره دوربین     

واتسون: 

546718/1  

: Fآماره

312069/4  

داري: معنیسطح 

0000/0  

  

  %95معناداري در سطح اطمینان 

  

  آزمون فرضیه سوم پژوهش

، نتایج برآورد رگرسیون را در خصوص آزمون فرضیه رابطه بین معاملات غیر نقدي با 9نگاره 

دهد. مطابق فرضیه سوم پژوهش بین یممالی نشان  هايصورتاشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 

مالی رابطه منفی وجود دارد.  هايصورتمعاملات غیر نقدي با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 

 هايورتصبیانگر آن است که بین معاملات غیر نقدي با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه نتایج 

  مالی ارتباط مثبتی وجود دارد.
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  نتایج آزمون فرضیه سوم .9نگاره

  مالی هايصورتمتغیر وابسته: قابلیت مقایسه 

علامت مورد   متغیر

  انتظار

انحراف   ضرایب

  استاندارد

  داريمعنیسطح   آماره آزمون

  0075/0  -684042/2  005904/0  -015846/0  -+/  مقدار ثابت

معاملات غیر نقدي با 

  اشخاص وابسته

-  001467/0  000594/0  470579/2  0138/0  

معاملات نقدي با 

  اشخاص وابسته

- 001927/0  000535/0  602952/3  0003/0  

  0583/0  898005/1  000410/0  000779/0  +  اندازه شرکت

  0819/0  -743455/1  000732/0  -001277/0  +  سودآوري

  2136/0  -245318/1  000567/0  -000706/0  -  نسبت اهرمی

ارزش بازار به ارزش 

  دفتري

-  06-E30/2  06-E72/1  337781/1  1816/0  

  2702/0  -103836/1  000568/0  -000627/0  -  اقلام تعهدي اختیاري

  7332/0  341107/0  000359/0  000122/0  -  نرخ رشد فروش

انحراف استاندارد 

  سود

-  000487/0-  000516/0  944558/0-  3453/0  

ضریب تعیین تعدیل 

  280288/0 شده:

  

آماره دوربین     

 واتسون:

322375/2  

 :Fآماره

829821/2  
: داريمعنیسطح 

0000/0  
    %95معناداري در سطح اطمینان 

  آزمون فرضیه چهارم پژوهش

، نتایج آزمون رگرسیون برآورد شده در خصوص بررسی رابطه بین معاملات غیرعملیاتی 10نگاره 

دهد. مطابق با فرضیه چهارم بین یممالی را نشان  هايصورتبا اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 

د. مالی ارتباط منفی وجود دار هايصورتمعاملات غیرعملیاتی با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 

نتایج بیانگر این است که فقط بین معیار دوم معاملات غیرعملیاتی با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 

  باشد.یم) 2016همکاران (مالی رابطه منفی وجود دارد. این نتیجه مطابق با نتایج کانگ و  هايصورت
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  نتایج آزمون فرضیه چهارم .10نگاره 

  مالی هايصورتمتغیر وابسته: قابلیت مقایسه 

علامت مورد   متغیر

  انتظار

انحراف   ضرایب

  استاندارد

سطح   آماره آزمون

  داريمعنی

  0002/0  -737126/3  002427/0  -009069/0  -+/  مقدار ثابت

معیار نخست معاملات 

  عملیاتی

-  000326/0-  000423/0  770252/0-  4414/0  

معیار دوم معاملات 

  عملیاتی

-  001139/0  000617/0  846287/1  0653/0  

معیار سوم معاملات 

  عملیاتی

-  05-E23/7  000111/0  650010/0  5159/0  

معیار نخست معاملات 

  غیرعملیاتی

-  001237/0  003297/0  375134/0  7077/0  

معیار دوم معاملات 

  غیرعملیاتی

-  002666/0-  000630/0  232584/4-  0000/0  

معاملات معیار سوم 

  غیرعملیاتی

-  006341/0-  005000/0  268338/1-  2051/0  

  0079/0  664026/2  000169/0  000450/0  +  اندازه شرکت

  6997/0  385854/0  000670/0  000259/0  +  سودآوري

  0003/0  -618992/3  000539/0  -001950/0  -  نسبت اهرمی

ارزش بازار به ارزش 

  دفتري

-  06-E40/1  06-E93/1  726771/0  4676/0  

  0154/0  -428570/2  000570/0  -001385/0  -  اقلام تعهدي اختیاري

  5687/0  -570212/0  000374/0  -000213/0  -  نرخ رشد فروش

  0005/0  -506629/3  000398/0  -001397/0  -  سودانحراف استاندارد 

ضریب تعیین تعدیل 

  072936/0شده: 

  

آماره دوربین     

 واتسون:

556469/1  

 :Fآماره 

867163/4  

 داري:معنیسطح 

0000/0  

  

  %95معناداري در سطح اطمینان 

  پژوهش آزمون فرضیه پنجم

طه یر اندازه موسسه حسابرسی را بر رابتأث، نیز نتایج برآورد رگرسیون در خصوص بررسی 11نگاره 

ضیه با فر مطابق دهد.یممالی نشان  هايصورتبین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 

معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه  پنجم پژوهش اندازه موسسه حسابرسی بر رابطه بین

است. نتایج حاکی از آن است که اندازه موسسه حسابرسی اثري بر رابطه  اثرگذارمالی  هايصورت

  مالی ندارد. هايصورتبین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه 
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  نتایج آزمون فرضیه پنجم .11 نگاره

  مالی هايصورتمتغیر وابسته: قابلیت مقایسه 

علامت مورد   متغیر

  انتظار

انحراف   ضرایب

  استاندارد

  داريسطح معنی  آماره آزمون

  0000/0  -322582/4  002449/0  -010587/0  -+/  مقدار ثابت

معاملات با اشخاص 

  وابسته

-  000139/0-  00036/0  385224/0-  7002/0  

اندازه موسسه 

  حسابرسی

  2900/0  -059092/1  000791/0  -000838/0  ؟

 ×معاملات با وابسته 

اندازه موسسه 

  حسابرسی

  2066/0  264372/1  001430/0  001809/0  ؟

  0100/0  582008/2  000169/0  000436/0  +  اندازه شرکت

  5064/0  664857/0  000665/0  000442/0  +  سودآوري

  0008/0  -379554/3  000538/0  -001818/0  -  نسبت اهرمی

ارزش بازار به ارزش 

  دفتري

-  000595/0  000116/0  149486/5  0000/0  

اقلام تعهدي 

  اختیاري

-  001370/0-  000567/0  415473/2-  0160/0  

  E32/9-  000370/0  251686/0-  8014/0-05  -  نرخ رشد فروش

انحراف استاندارد 

  سود

-  001386/0-  000397/0  492936/3-  0005/0  

ضریب تعیین تعدیل 

  081821/0 شده:

  

آماره دوربین     

 واتسون:

582214/1  

 :Fآماره 

694254/6  
 داري:معنیسطح 

0000/0  
  %95معناداري در سطح اطمینان 

  آزمون حساسیت

)، مشاهدات 2016( منظور افزایش قابلیت اتکاي نتایج پژوهش، مطابق با پژوهش کانگ و همکارانبه

معاملات با اشخاص وابسته از نمونه مورد آزمون حذف گردیدند، سپس همان  هاي فاقدشرکت

هاي داراي معاملات با اشخاص وابسته اي از مشاهدات شرکتوتحلیل رگرسیون بر اساس نمونهتجزیه

ه هاي مربوط بانجام گردید. نتایج پژوهش بعد از اجراي آزمون حساسیت به شرح زیر است (نگاره

  صورت ترکیبی در پیوست آمده است).سیت بهنتایج آزمون حسا

در آزمون فرضیه اول پژوهش بعد اجراي آزمون حساسیت همچنان رابطه مثبت بین کل معاملات با 

هاي مالی تأیید گردید. در آزمون فرضیه دوم پژوهش اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت

ت با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه همچون نتایج قبلی، رابطه معناداري میان نوسان در معاملا

نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم نیز نتایج قبلی مبنی بر رابطه مثبت  هاي مالی یافت نشد.صورت
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نین را تأیید کرد. همچ هاي مالیبین معاملات غیر نقدي با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت

اداري بین معاملات غیرعملیاتی با اشخاص وابسته نتایج آزمون فرضیه چهارم نشان داد که رابطه معن

هاي مالی وجود ندارد. همچنین نتایج آزمون فرضیه پنجم همچون نتایج و قابلیت مقایسه صورت

 قبلی پژوهش تغییري نکرده است، لذا بر نتایج آزمون ها بیشتر می توان اتکا داشت.

   گیري و پیشنهادهانتیجه -5

شفافیت گزارشگري مالی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و بهبود  انی،سازمانتشار اطلاعات درون

هاي مالی از جمله مواردي است که در راستاي تأمین اهداف اجتماعی بوده و قابلیت مقایسه صورت

مستلزم نظارت بر گزارشگري مالی است. به دلیل تفاوت در رفتارهاي گزارشگري مالی، معاملات با 

یسه هاي کمی در رابطه با قابلیت مقاپژوهش یکی با قابلیت مقایسه دارد.اشخاص وابسته ارتباط نزد

هاي مالی صورت گرفته است و خلأ شواهد تجربی در مورد عوامل مؤثر بر قابلیت مقایسه صورت

هاي مالی مشهود است. پژوهش حاضر رابطه بین معاملات غیر نقدي و غیرعملیاتی با صورت

  هاي مالی را آزمون نموده است.ه صورتاشخاص وابسته و قابلیت مقایس

سود و زیانی و  اي،ترازنامه( در این پژوهش از چهار بعد مختلف معاملات با اشخاص وابسته

هاي رکتهاي شوتحلیل آماري دادهنتایج حاصل از تجزیه شده است.استفاده) پراکندگی و غیرعملیاتی

دهد که ارتباط مثبتی بین معاملات با اشخاص شده در بورس اوراق بهادار تهران نشان میپذیرفته

 ) و سون6؛2016( هاي مالی وجود دارد. کانگ و همکارانوابسته و قابلیت مقایسه صورت

 براي ابزاريعنوان زمانی که مدیران از معاملات با اشخاص وابسته بهکنند ) بیان می228؛2011(

 ،تولید اطلاعات با قابلیت مقایسه کمتر هايیزهانگ کنند،یاستفاده م شانیکسب منافع خصوص

ز بررسی تا ا یابدیمافزایش معاملات غیرقانونی و بزرگ با اشخاص وابسته  قع انجامبخصوص در موا

) 1396همکاران (ي داخلی مانند کامیابی و هاپژوهشکه بسیاري از ییآنجا از .قانونی اجتناب ورزند

نجام ا طلبانهفرصتمعاملات با اشخاص وابسته به شکل  ) نشان داده اند که1392( ياکبرو سرلک و 

ن است این ممک گیرند، دلیل وجود ارتباط مثبت بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسهیم

ش و فرو باشد که در بورس اوراق بهادار تهران معاملات فرصت طلبانه با اشخاص وابسته از طریق

  ه ها با اشخاص وابسته صورت نمی گیرد.خرید و سایر درآمدها و سایر هزین

) این است که 1396از دلایل اختلاف نتایج این پژوهش و نتایج پژوهش صفري گرایلی و نجفیان (

اولا در پژوهش مذکور که ارتباط بین کل معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت هاي 

با اشخاص وابسته استفاده گردیده است؛  مالی مورد بررسی قرار گرفته است از ارزش کل معاملات

درصورتیکه در پژوهش حاضر براي محاسبه کل معاملات با اشخاص وابسته از خرید و فروش و 

  سایر هزینه ها و سایر درآمدها با اشخاص وابسته استفاده شده است.

نسبت به مدل  1/16که مدل يطوربهتفاوت دوم را می توان در مدل محاسبه قابلیت مقایسه ذکر کرد 
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ه یتاً قابلیت مقایسنهاي عضو صنعت و هاشرکتهاي حسابداري یستمسشباهت و یا تفاوت میان 

، شیوه متفاوت ي نمونه پژوهش حاضرهاشرکتباشد. همچنین تعداد بیشتر یمهاي مالی صورت

اوت در تواند از دلایل تفیمیري متغیرهاي کنترلی بیشتر پژوهش حاضر کارگبهمحاسبه متغیرها و 

  نتایج این دو پژوهش باشد.

دهد که ارتباطی بین نوسان در ارزش کل معاملات با اشخاص وابسته و همچنین، نتایج نشان می

به دلیل ماهیت اختیاري  معاملات با اشخاص وابسته هاي مالی وجود ندارد.مقایسه صورت قابلیت

). باوجود 10؛2005،17ي؛ گوردن و هنر21؛2003،16(جیان و وونگ از نوسان بیشتري برخوردارند

افزایش نوسان در معاملات با اشخاص وابسته یا تغییر بزرگ در  ،جهت مدیریت سود انگیزه اساسی

قابلیت  که کندیمپنهان یرعادي با اشخاص وابسته را دوره گذشته، معاملات غ نسبت به این معاملات

نوسان در ارزش کل معاملات با دهد. دلیل نبود ارتباط میان یمرا کاهش هاي مالی مقایسه صورت

عاملات مهاي مالی را می توان اینگونه عنوان کرد که احتمالا مقایسه صورت اشخاص وابسته و قابلیت

از طریق سایر معاملات با اشخاص وابسته صورت می گیرد. بطوریکه  غیرعادي با اشخاص وابسته

هر چند خرید و فروش و سایر هزینه ها و سایر درآمدها با اشخاص وابسته در حجم بزرگ ولی با 

مقاصد فرصت طلبانه انجام نگیرد، نیازي به مخفی نمودن آن از سوي مدیران شرکت ها نمی باشد، 

مقایسه صورت هاي مالی ندارد، از سوي دیگر ممکن است تفسیر دیگري  بنابراین تاثیري بر قابلیت

نیز وجود داشته باشد به طوري که گاهی این معاملات با شرایط برابر با سایر معاملات صورت می 

گیرد و گاهی نیز با توجه به اطلاعات محرمانه اي که مدیریت دارد این معاملات را به نفع شرکت 

  نرو همواره انگیزه هاي فرصت طلبانه پشت این معاملات نیست.تشخیص می دهد، از ای

هاي قابلیت مقایسه صورت دهد معاملات غیرنقدي با اشخاص وابسته باعث کاهشنتایج نشان می

پذیري ها از انعطافکنند که شرکت) بیان می7؛2016که کانگ و همکاران (طوريبه شود.مالی نمی

رشگري مالی معاملات غیرنقدي نسبت به معاملات نقدي با اشخاص بیشتري در شرایط معامله و گزا

پنهان کردن جزئیات معامله در معاملات غیرنقدي با اشخاص وابسته نسبت به  وابسته برخوردارند و

رنقدي معاملات غی بنابراین احتمال بیشتري دارد که تر است؛معاملات نقدي با اشخاص وابسته آسان

زه بیشتري ها انگیهاي زیرزمینی یا مخفیانه شود؛ بنابراین شرکته فعالیتبا اشخاص وابسته منجر ب

براي انجام معاملات غیرنقدي با اشخاص وابسته دارند که منجر به تولید اطلاعات حسابداري با 

به دلیل ماهیت اختیاري معاملات غیرنقدي با اشخاص  شوند. از سوي دیگر،قابلیت مقایسه کمتر می

بین  گیرند. دلیل احتمالی نبود ارتباطموردبررسی قانونی قرار می بیشتر ونه معاملات،گوابسته، این

هاي مالی این است که شرکت هاي معاملات غیرنقدي با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، از معاملات غیرنقدي با اشخاص وابسته جهت انجام 

ي باانگیزه هاي فرصت طلبانه کمتر استفاده می کنند و شاید هدف غایی این معاملات براي فعالیت ها
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مدیران بیشتر خروج نقدینگی باانگیزه هاي فرصت طلبانه می باشد، لذا به معاملات بااشخاص وابسته 

  غیر نقدي براي فرصت طلبی اقبال نشان نمی دهند.

یار دوم معاملات غیرعملیاتی با اشخاص وابسته باعث دهد که معهاي پژوهش نشان میهمچنین یافته

) بیان کردند 19؛2016( کانگ و همکاران کهطوريشود. بههاي مالی میقابلیت مقایسه صورت کاهش

ن آزادي باشند و همچنیهاي زیرزمینی میمعاملات غیرعملیاتی با اشخاص وابسته ابزاري براي فعالیت

کنند که منجر به کاهش قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداري فراهم میاختیار بیشتري را براي مدیریت 

نه معاملات و گوگذاران نظارت بیشتري بر وقوع اینگذاران و سرمایهبنابراین بایستی قانون شوند؛می

اد مجموع اسنها داشته باشند. معیار دوم معاملات غیر عملیاتی با اشخاص وابسته شامل افشاي آن

ن معیار دوم بی ها می باشد و وجود ارتباط منفییو پرداختن هایافتنیسایر در داختنی ودریافتنی و پر

نشان دهنده این است که معاملات غیر عملیاتی فرصت طلبانه  معاملات غیرعملیاتی با قابلیت مقایسه

از طریق این حساب ها در شرکت هاي ایرانی صورت می گیرد که باعث کاهش قابلیت مقایسه 

  صورت هاي مالی می شوند.

د (بنوري دهنانتخاب مؤسسات حسابرسی بزرگ و باکیفیت، معاملات با اشخاص وابسته را کاهش می

) نشان دادند که 1395) و همچنین نبات دوست باغمیشه و محمدزاده سالطه (30؛2015و همکاران،

رود انتظار می بنابراین باشند قابلیت مقایسه بالایی دارند؛هایی که داراي حسابرس باکیفیت میشرکت

که حضور مؤسسات حسابرسی بزرگ و باکیفیت بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت 

ه دهد که اندازه موسساما در پژوهش حاضر نتایج نشان می ؛هاي مالی تأثیرگذار باشدورتمقایسه ص

ر ندارد. هاي مالی تأثیحسابرسی بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت

 )29؛1394( ) و رهنماي رودپشتی و همکاران605؛2014و همکاران ( 18با توجه به اینکه فرانسیس

ابلیت شوند از قهایی که توسط مؤسسات حسابرسی متفاوت، حسابرسی میان کردند که شرکتبی

هاي مالی بنابراین احتمال دارد به دلیل حسابرسی شدن صورت مقایسه پایینی برخوردارند؛

هاي ایرانی توسط مؤسسات حسابرسی با سبک حسابرسی متفاوت، قابلیت مقایسه شرکت

ابراین بن یابد؛و کشف معاملات غیرقانونی با اشخاص وابسته کاهش می هاي مالی کاهش یابدصورت

حضور مؤسسات حسابرسی بزرگ و باکیفیت بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت 

هاي مالی تاثیر معناداري نداشته باشد، لذا ممکن است دلیل عدم تاثیر گذاري این متغیر، این صورت

ت حسابرسی با کیفیت با انگیزه هاي دیگري غیر از نظارت بر رفتارهاي باشد که انتخاب موسسا

  فرصت طلبانه از طریق معاملات بااشخاص وابسته در ایران انجام می گردد.

ا اثبات هاي مالی رعلاوه براین، نتایج وجود رابطه مثبت بین اندازه شرکت و قابلیت مقایسه صورت

شتر است بی تر،هاي بزرگقایسه اطلاعات حسابداري شرکتکند که بدین معنی است که قابلیت ممی

نسبت اهرمی رابطه منفی  کند.مطابقت می) 2011( که این یافته با نتایج تحقیق دي فرانکو و همکاران

هاي داراي اطلاعات حسابداري با قابلیت که شرکتطوريهاي مالی دارد بهبا قابلیت مقایسه صورت
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وند دي ف( ل مدیریت در گزارشگري مالی و اهرم مالی بالاتري برخوردارندمقایسه کمتر، از آزادي عم

انحراف استاندارد سود سالیانه داراي رابطه منفی  ).301؛199420،سوئنی ؛170؛199419،و همکاران

هاي داراي نوسان سود بیشتر از قابلیت دهنده این است شرکتباشد که نشانبا قابلیت مقایسه می

هاي این پژوهش سوي دیگر یافته از ).10؛2016کانگ و همکاران، ( خوردارندمقایسه کمتري بر

ابق با باشد که مطهاي مالی میوجود رابطه منفی بین اقلام تعهدي اختیاري و قابلیت مقایسه صورت

کند قابلیت مقایسه سازوکاري براي کاهش اختیار باشد که بیان می) می218؛2011( هاي سونیافته

  باشد.در گزارشگري مالی می عمل مدیریت

قانون  129با توجه به اهمیت مبلغ، نوع و محتواي معاملات با اشخاص وابسته از منظر قانونی (ماده 

شود گذاران و استانداردگذاران پیشنهاد میتجارت) و استانداردهاي حسابداري و حسابرسی، به قانون

گروه هاي مختلف مانند سرمایه گذاران و سازو کاري براي ارزیابی و سنجش این معاملات براي 

اعتباردهندگان و حسابرسان ارایه نمایند. همچنین پیشنهاد می گردد سایر معاملات با اشخاص وابسته 

مانند تضمینات ارائه شده به اشخاص وابسته و تضمینات دریافت شده از اشخاص وابسته و وام هاي 

با اشخاص وابسته و خرید و فروش سهام با  رهدریافتی اعطایی اشخاص وابسته و معاملات اجا

  اشخاص وابسته و ... را جهت کشف فعالیت هاي مخفیانه و فرصت طلبانه مورد توجه قرار دهند.

هاي ایران در رابطه با عوامل مؤثر بر قابلیت مقایسه صورت هاي اندکی دربا توجه به اینکه پژوهش

و هنوز خلأ شواهد تجربی در این  صورت گرفته استمالی و همچنین معاملات بااشخاص وابسته 

به محققان آینده موضوعات زیر  زمینه بسیار مشهود است لذا در راستاي موضوع پژوهش حاضر،

 -2هاي مالی ها و قابلیت مقایسه صورتبررسی رابطه بین چسبندگی هزینه -1شود: پیشنهاد می

بررسی تأثیر تخصص حسابرس  -3اص وابسته بررسی رابطه بین پایداري سود و معاملات با اشخ

  هاي مالی.بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و قابلیت مقایسه صورت

هایی بوده است. به دلیل عدم هاي تجربی مشابه داراي محدودیتاین پژوهش نیز همانند پژوهش

ها از نمونه پژوهش هاي مختلف این شرکتها در سالماهه برخی شرکتهاي مالی سهانتشار صورت

مورد آزمون قرار  تريهاي پژوهش در نمونه وسیعصورت فرضیه حذف شدند که در غیر این

ماهه، حسابرسی نشده بودند که نسبت به صحت هاي مالی سهگرفتند. همچنین برخی از صورتمی

  این اطلاعات تردید وجود داشت.
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  آزمون حساسیت -پیوست
 

  مالی هايصورتمتغیر وابسته: قابلیت مقایسه 

علامت   متغیر

  مورد انتظار

انحراف   ضرایب

  استاندارد

  داريسطح معنی  آماره آزمون

ارزش کل معاملات با 

  اشخاص وابسته

-  001518/0  000426/0  566093/3  0004/0  

تغییرات ارزش کل 

  معاملات با اشخاص وابسته

-  000369/0  000540/0  683802/0  4944/0  

انحراف استاندارد ارزش 

کل معاملات با اشخاص 

  وابسته

-  05-E30/5  000112/0  472138/0  6370/0  

معاملات غیر نقدي با 

  اشخاص وابسته

-  001312/0  000604/0  0303/0  0303/0  

معاملات نقدي با اشخاص 

  وابسته

-  001624/0  000520/0  0019/0  0019/0  

معیار نخست معاملات 

  عملیاتی

-  000578/0-  000446/0  296472/1-  1953/0  

معیار دوم معاملات 

  عملیاتی

- 001082/0  000631/0  713519/1  0872/0  

معیار سوم معاملات 

  عملیاتی

-  05-E65/7  000113/0  676011/0  4993/0  

معیار نخست معاملات 

  غیرعملیاتی

-  001037/0  003556/0  291526/0  7708/0  

معیار دوم معاملات 

  غیرعملیاتی

-  05-

E31/53  

001201/0  044205/0-  9648/0  

معیار سوم معاملات 

  غیرعملیاتی

-  007953/0-  005185/0  533752/1-  1257/0  

معاملات با اشخاص 

  وابسته

-  000206/0-  000366/0  562428/0-  5740/0  

  0961/0  -666739/1  000834/0  -001389/0  ؟  اندازه موسسه حسابرسی

ه انداز× معاملات با وابسته 

  موسسه حسابرسی

  0996/0  649126/1  001465/0  002417/0  ؟

  0252/0  557147/0  000186/0  000153/0  +  اندازه شرکت

  6156/0  -686385/0  000688/0  -000495/0  +  سودآوري

  0012/0  -746802/2  000560/0  -001558/0  -  نسبت اهرمی

ارزش بازار به ارزش 

  دفتري

-  06-E10/3  06-E96/1  715975/1  0000/0  

  0121/0  -677838/1  000585/0  -000966/0  -  اقلام تعهدي اختیاري

  7743/0  -593553/0  000388/0  -000216/0  -  نرخ رشد فروش

  0005/0  -666887/1  000412/0  -000801/0  -  انحراف استاندارد سود

  %95معناداري در سطح اطمینان 


